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Avertissement

L'attention des investisseurs est particulierement attirée sur les points suivants: (i) le Marché Libre ne constituarphs tégtementé a
sens de l'article 2, 3° de la loi du 2 a0002 relative a la surveillance du secteur financier et aux services financiers. Par conséque
présente pas les mémes garanties en matiere de contrdle et d'information au public qu'un marché régleméesé\\ajrants, ni leg
Obligations ne gent admis sur le Marché Libre d'Euronext Brussels et I'Emetteur n'assurera dés lors aucune liquidité pour cedéire
Actions et les Obligations présentent un degré de risque élevé. Les facteurs de risques sont décrits a la Section Prosgeéten

Approbation par la Commission bancaire, financiere et des assurances

En application de l'article 43 de la loi du 16 juin 2006 relative aux offres publiqgues de placement et aux admissiansedtmsie
placement a la négociation sur des méschéglementés, la Commission Bancaire, Financiere et des Assurances a approuveé lg
prospectus dans sa version francaise en da?duin 2010. Cette approbation ne comporte aucune appréciation de l'opportunité ¢

Il
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2s; (iii)

2 présent
t de la

qualité de I'opération, mie la situation de celui qui la réalise.
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1. RESUME

Le présent résumé constitue une simple introduction au Prospectus. Il contient des infermation

s®l ecti onn®es concernant Erypl ast et | 6 Of fre. I
nuancé par) les informations plus détaillées et les informations financiéres reprises par ailleurs dans

le Prospectus. Il doit également étre lu confement avec les informations figurant dans le chapitre «
Facteurs de Risque €. Toute d®cision doéinvestir
exhaustif du Prospectus. Si une action ceoncerna
devant un tribunal, | 6i nvestisseur pl ai gnant po
frais liés a la traduction du Prospectus avant le début de la procédure judiciaire. Personne ne peut

étre tenu civilement responsable sur base de ae né® , y compris ses traduct

Soit trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres sections du Prospectus.

Sauf indication contraire, les termes définis avec une lettre capitale dans ce Résumé ont la méme
signification que cdé¢ donnée dans le Prospectus.

1.1 Approbation du résumé

Le présent résumé a été établi dans le cadre de I'offre en souscription des Nouvelles Actions 2010 avec
Strips VVPR et des Obligations 2010 ainsi que de l'admission de I'ensemble des Nouvelles Actions,
des Strips VVPR et des Nouvelles Actions Supplémentaires résultants de l'exercice des Warrants 1, 2
et 4 sur le Marché Libre d'Euronext Brussels et doit étre lu conjointement avec le Prospectus tel qu'il a
été approuvée par la CBFA en date2@juin 2010.

1.2 Facteurs de risque

Les facteurs de risque | i®s | 6Emetteur et ~ ses
Prospectus. Les principaux facteurs de risque peuvent se résumer comme suit

Risquesliés a 'Emetteur et & ses activités

- Risque de dépendance vig-vis de clients

Eryplast travaille avec un nombre restreint dent$i, ce qui constitue indéniablement un risque. Ainsi,
les dix clients principaux d'Eryplast représentaient prés de 80% du chiffre d'affaires lors des trois

dernierse x er ci ces. Ce risque est en partie att®nu® d
relévent de deux catégories :

-dbune part des <clients propri ® aires de | eur(
utilisables sur les lignes équge de la technologie Eryplast et contribuant a créer une dépendance
mutuell e et menant ° wune notion de partenariat p
-ddautre part des clients di stmémes unsérie descliedt® pal e
finaux.

- Risque Technologique

Eryplast ®volue dans un secteur o0% | davantage t «
per met pour | 6instant de disposer dobéun niveau de
inf ®r i eur s 7 ceux de |l a concurrence. Le risque

concurrence ne peut cependant évidemment pas étre écarté. Pour minimiser ce risque, Eryplast investit
régulierement pour mettre & niveau et renouveler son paohine et cherche en permanence a
améliorer sa productivite.



- Risque de Marché
Produisant principalement des palettes en plastigue, Eryplast pourrait étre affectée par un
ralentissement économique touchant le secteur du transport et de la logistigue ce fut le cas au
d®but de | 6ann®e 2002, suite aux attentats du 1
financi re. De pl us, l 6activit® dOErypl ast ®t ar
considérée comme cyclique.

- Risqud i ® ° | 6approvisionnement en mati res
Eryplast utilise principalement des matiéres plastiques recyclées pour fabriquer ses produits.
Léapprovisionnement en mati res est donc cruci a
connuderupturedeprocct i on compl te pour cause de d®f aut
la Société ne soit pas en mesure de produire certains modéles de palettes pendant une période limitée.
1 existe ainsi, ddbune part, U n matieresgpaue pou@r ne p
produire |l es palettes command®es par |l es clients

matiéres au prix souhaité.

Risques liés a I'Offre en général

- Risque du montant r®duit de | 60ffre

La Société estendroitdeard i ser | daugmentation de capital | i ®e¢
Dans une telle ®ventualit®, (i) un nombre | imit6@
négociation sur le marché et (i) Eryplast pourrait étre contrainte édielire son niveau
déinvesti ssement ou de recourir ° des financemer
outre |l e droit de renoncer i nt ®gr al ement N I 6 O

L'importance de ce facteur de risgast néanmoins fortement atténué par le fait que la Premiére
Tranche, faisant l'objet d'un placement privé a déja été souscrite, sous réserve de l'obtention par
Eryplast et sa filiale, Pick & Go, des accords des banques pour la partie financement lolencaire
l'opération.

Risques liés aux Actions

- Le cours historique de I'Emetteur n'est pas nécessairement indicatif de la valeur intrinséque
de I'Emetteur

Les Actions sont actuellement admises a la négociation sur le Marché Libre d'Euronext Brussels
(depuis le 8 mai 2007). Le cours de bourse historique de I'Action ne reflete pas nécessairement la
valeur intrinséque de I'Emetteur. Le prix de I'Offre des Nouvelles Actions sera déterminé par
I'Emetteur. Le Prix de I'Offre ne sera pas nécessairement indicatif idefutprs du marché, qui
peuvent tomber en dessous du Prix de |'Offre.

- Risque de volatilité du cours des Actions

Des informations relatives a Eryplast pourraient faire fluctuer de facon importante le cours des Actions

et le volume des transactions sus kections. Des informations (mae®c o n omi qu e s , pol it
non | i ®es aux activit®s op®rationnelles dO6Erypl
fortement le cours des Actions. Eryplast ne peut par conséquent en aucune fagon prévaitiolegar

prix de march® de ses Actions ~ | 06issue de | a pr
des Actions soit affect® doébune forte volatilit®.

- Le cours pourrait étre affecté par des ventes d'actions massives dans le marché

Le cours de Actions pourraient subir une forte baisse en cas de vente de participations importantes
par des actionnaires existants. De telles ventes pourraient également rendre plus difficile I'émission
d'actions nouvelles par 'Emetteur dans le futur, a un monieénue prix d'émission que I'Emetteur
considére appropriés.



Risques liés aux Obligations

- Remboursement par anticipation pour raisons fiscales

Dans le cas ou I'Emetteur serait obligé de payer des montants additionnels suite & un changement des
lois, traités ou réglementations belges ou de toute entité publique ou privée ayant le pouvoir de décider
des impbts ou taxes, ou suite a un changement dans l'application ou l'interprétation officielle de ces
lois ou réglementations, changements qui deviendraienttiéffde jour de la Date d'Emission,
I'Emetteur pourra rembourser les Obligations conformément aux conditions d'émission.

- Obligations sans sdreté

Le droit ° recevoir | e remboursement ou tout auf
aucunesQreté réelle consentie par I'Emetteur et sera subordonné aux dettes de 'Emetteur garanties par
des slretés réellesais également indirectememtix dettes contractées psa filiale, Pick & Go, dont

certaines dettes (les dettes bancaires) pourraientrdétre garanties pafEmetteur. En cas de

liquidation, dissolution, réorganisation, faillite ou toute autre procédure similaire, volontaire ou non,

les détenteurs de dettes garanties par des s(retés réelles fournies par I'Emetteur auront droit a un
paierent privilégié sur l'actif garantissant ces dettes, avant que l'actif puisse étre utilisé pour permettre

le remboursement ou tout autre payement au titre des Obligations. Dans ce cas, l'investisseur pourrait
perdre tout ou partie de son investissement.

13 Dexri ption de | 6Emetteur

Créée en 1993, Eryplast est une société basée a Herstal et un des principaux producteurs européens de
palettes en mati re plastique recycl ®. En 20009
millions et emploie environ20pes onnes (dont | a moiti ® déouvriers:

Eryplast a ainsi développé deux gammes de palettes différentes avec un total de sept modéles de
palettes et vend actuellement a deux grands types de clients

A Des clients a haut volume ayant leur propre moule (envido¥ du CA);

A Des distributeurs offrant une bonne couverture géographique en Europe (environ 20 % du
CA).

Eryplast sbébapprovisionne en mat i-20tf)e (d®chets) su

A Achats aupr s de revendeurhals etvihdesodanismes dees pr
collecte de déchets et de tri des déchets

A R®seau doéapprovisionnement propre, en coll abc

Une fois la matiére premiere achetée, Eryplast produit la palette suivant deux étapes majeures

A R®g®n®r ation broyage pour l a r®duction
additifs et injection dans une extrudeuse ou le plastique est chauffée a 280° C pour éliminer
les impuretés et bactéries

A Injectionrcompression : transfert da matiére dans un moule fermé et compression par la
presse de 1.500 tonnes.

Eryplast dispose de 6 lignes de production et est organisée en 3 shifts de 8 heures. Les équipes
travaillent actuellement 24h/24h et 5 jours sur 7.



Eryplast a été introduite suir e

March® Libre doEuronext Brussel
lors de 4 des 5 derniéres années (exercices 2005 a 2008). Elle est dirigée par Monsieur Rykers

(fondateur en 1993) et Monsieur Dubuisson.

14 Description

Eryplast, la Société ou
I'Emetteur

Bangue Guichet

Transaction

de

60f fre

Eryplast SA, société anonyme, ayant son siege social Zc
industriel des HautSarts, 2™ Avenue, 16, 4040 Herstal
inscrite au registre des personnes morales de Liége so
numeéro 0461.748.605.

Banque Degroof SA.

La Transaction consiste en:
A une augmentation de capital en 2010 en espéces ¢

OBLIGATION

émission demaximum 266.000nouvelles actions (le
"Nouvelles Actions 2019 a concurrence d'un monta
maximum de 1.330.00BUR, en ce compris la prim
d'émisson; chaque Nouvelle Action 2010 étant asso
d'un Warrantl donnant le droit de souscrire a u
nouvelle action de la Société a émettre en 2011
"Nouvelles Actions 201%);
une émission demaximum 250.000 obligations (le
"Obligations 2010) a concurence d'un montar
maximum de 1.250.00BUR (I"Emprunt Obligataire
2010Y; chaque Obligation 2010 étant assortie de:
un Warrant 2, donnant le droit de sousci
a une nouvelle action de la Société
émettre en 2015 (lesNbuvelles Actions
2015Y;
- un Warrat 3, donnant le droit de souscri
a une nouvelle obligation en 2011 (I
"Obligations 2011); et
- un Warran#, donnant le droit de souscrir
en cas d'exercice du Warrahtet a la
souscription d'une Obligation 2011, a u
action a émettre en 2016 (I&Blouvelles
Actions 2016).

2011 20123.4 2015 2016

ACTION ACTION

ACTION

Warrant 2

Warrant 3

\I OBLIGATION

Warrant 4

La Transaction fera l'objet d'un placement en deux tranalnes
premiére tranche souscrite immeédiatement par des souscri|
privés dans le cadre d'un placement privé (Rrefiere
Tranche"), et une deuxieme tranche faig I'objet d'une périod

S



Offre

Prix de I'Offre

Période d'Offre

Allocation

de souscription dans le cadre d'une offre publique a lanc
moment de la souscription de la Premiere TrancheDgauXiéme
Tranche").

L'Offre consiste en une offre au public en Belgique. L'Offre p
sur 50.00MNouvelles Actions 2010 et 50.000 Obligations.

Chaque Nouvelle Action 2010 sera assortie d'un droit
souscription ou warrant détachable, consistant en un Warr
donnant le droit de souscrire a une Nouvelle Action 2011
mémes conditions que les Nalles Actions 2010.

Chaque Obligation 2010 sera assortie de trois droits
souscription ou warrants détachables, consistant en (i) un Wi
2 émis par la Société donnant le droit de souscrire a une Nol
Action 2015 aux mémes conditions que les Ndi@g Actions
2010, (i) un Warrant 3 émis par la Société donnant le dro
souscrire en 2011, aux mémes conditions que les Oblige
2010 a une Obligation 2011, et (iii) d'un Warrant 4 donnar
droit de souscrire @ une Nouvelle Action 2016 aux mé
conditions que les Nouvelles Actions 2010, a condition ceper
d'avoir exercé le Warrant 3 et d'avoir souscrit a une Oblig:
2011.

Les investisseurs devront obligatoirement souscrire dans le
mémes proportions aux Nouvelles Actions 2010 et atL
Obligations 2010. Autrement dit, tout investisseur qui décide
de souscrire une Nouvelle Action 2010 doit au minimun
souscrire une Obligation 2010 et inversement.

Le nombre total des Nouvelles Actions 2010 et des Obligai
2010 placées dans le cadre de I'©fera déterminé a l'issue de
Période d'Offre et sera publié dans le presse financiére belge
aux alentours d@ojuillet 2010.

Le Prix de I'Offre sera identique tant pour les Nouvelles Act
2010 que pour les Obligations 2Q1® savoir cing (5) EUR ps
action/obligation.

Les Warrants seront attribués a titre gratuit.

La Période d'Offre débutera &juillet 2010 & 9 heures et devr:
prendre fin lel9juillet 2010 a 16 heures, sous réserve de clé
anticipée. La Période d'Offre sera la méme pour tous
investisseurs. Les investisseurs pourront déposer leurs ordi
souscription durant toute la Période d'Offre, sauf si cette pé
est cléturée de maniere anticipée. Compte tenu du fait q
Période tDffre est susceptible d'étre cléturée de man
anticipée, il est vivement conseillé aux investisseurs de dé
leurs ordres dans les meilleurs délais.

Le nombre exact de Titres Offerts alloués aux investisseurs
déterminé a la Datal'Allocation par I'Emetteur. En cas ¢
sursouscription, | 6attri but



Paiement, réglement et
livraison des Titres
Offerts

Nouvelles Actions 2010

base des c¢crit res dobéattri bu

- les souscriptions effectuées auprés deBémque Guiche
seront traitées de maniéere préfdirelte et attribuées selon |
principe du «premier venu, premier seni;

- si nécessaire, la derniere souscription (ou derni
souscriptions si regues simultanément) sera (seront) rédt
proportionnellement au montant total des Nouvelles Act
2010 et des Obligations 2010 qui seront émises.

Les résultats de I'Offre et la clef d'allocation seront publiés
la presse financiére belge le ou aux alentour@Guillet 2010,
sauf cléture anticipée de la Période d'Offre.

Le Prix de |1 060ffre doit °t
toute taxe de bourse applicable. La date de paiement est fi
trois (3) jours de bourse a
le ou aux alentours dg6 juillet 2010, sous réserve de clétL
anticip®e de | a P®riode dobocC
en especes par les investisseurs au moment du dépot de leu
de souscription.

Il est prévu que les Titres Offerts soient livrés aux investissel
ou aux alentours di6 juillet 2010, cette date étant aussi la D
de Paiement.

Les Nouvelles Actions 2010 seront des titres dématérialis
seront livrées sous la forme d'une inscription en compte v
systéme de réglement d'Euroclear Belgiumyghmisme de
liquidation belge. Les Nouvelles Actions 2010 seront entierer
libérées au moment de leur livraison, et sont librement cessik

Les Obligations 2010 seront des titres hominatifs et seront liy
sous la forme d'une inscription au regiswes obligations
nominatives. Les Obligations 2010 seront incessibles sauf e
de cession par leur détenteur a une société liée au détent
sens de l'article 11 du Code des sociétés.

Les Warrants seront des titres nominatifs et seront livréslac
forme d'une inscription au registre des warrants nominatifs.
Warrants seront incessibles sauf (i) en cas de cession pa
titulaire a une société liée au titulaire au sens de l'article 1
Code des sociétés et (ii) dans I'hypothése viade setions
7.1.4(b), 7.2.4(b), 7.3.4(b) et 7.4.4(b)agirés

Les Nouvelles Actions 2010 sont des actions ordine
représentatives du capital de I'Emetteur, de méme caté
entierement libérées, avec droit de vote et sangmkdsdn de
valeur nominale. Elles auront les mémes droits que l'ense
des actions ordinaires.

Chaque Nouvelle Action 2010 sera assortie d'un Warra

donnant le droit de souscrire a une Nouvelle Action 2011,
mémes conditions que les Nouvellesides 2010.
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Obligations 2010

Warrants 1

Les Nouvelles Actions 2010 et les Nouvelles Actic
Supplémentaires  résultant de I'exercice des War
bénéficieront d'un droit, pour certains détenteurs de ces acti
un précompte mobilier réduit appelé en BelgigWeriinderde
Voorhefing/Précompte Réduitou "VVPR. Un Strip VVPR
séparé représentera ce droit. Chaque Action Nouvelle 20.
Nouvelle Action Supplémentaire sera dotée d'un strip VVPR
sera coté séparément.

Les Nouvelles Actions 2010 participeront aux bénéfices d
Société, a compter du®ljanvier 2010 et donneront, le c
échéant, droit a un dividende pour les exercices futurs.

Les modalités et conditions d'émission des Nouvelles Acl
2010 sont plus amplement décrites au chapitre 5 du Prospec

Les Obligations 2010 sont des obligations négociat
repr®sentatives dédune cr ®a
donnent dr oi t au pai ement
remboursement a leur valeur nominale de 5 EUR chacu
| 6®c h®ance. sl2@8 offleri Iédalgraenti taus |
droits que | e Code des soc
sociéte.

Chaque Obligation 2010 sera assortie de trois droits
souscription ou warrants détachables, consistant en (i) un Wi
2 émis par la Société domtde droit de souscrire a une Nouve
Action 2015 aux mémes conditions que les Nouvelles Act
2010, (i) un Warrant 3 émis par la Société donnant le dro
souscrire en 2011, aux mémes conditions que les Oblige
2010 a une Obligation 2011, &if)(d'un Warrant 4 donnant i
droit de souscrire a une Nouvelle Action 2016 aux mé
conditions que les Nouvelles Actions 2010, a condition ceper
d'avoir exercé le Warrant 3 et souscrit & une Obligation 2011.

Les Obligations 2010 porteront un intéa@& taux annuel de 7 %
partir du jour de la premiére libération de I'Emprunt 2C
payables trimestriellement a terme échu fejdur de chaque
trimestrecalendrieret pour la premiere fois Ik octobre 2010En
cas de remboursement anticipé, les &tiseront payables a
date de ce remboursement.

A moins gubell es ai ent ®t
anticipation comme décrit -@pres, les Obligations 2010 serc
rembour s®es par | 6Emetteur

le 7 juillet 2015.

Les modalités et conditions d'émission des Obligations 2010
plus amplement décrites au chapitre 6 du Prospectus.

Chaque Nouvelle Action 2010 sera assortie d'un Warra
numéroté de 1 a 50.000. Les Warrants 1, détachables, doni
chaain le droit de souscrire a une Nouvelle Action 2011 a ém
par la Société aux mémes conditions que les Nouvelles Ac
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Warrants 2

Warrants 3

2010.

Le prix d'exercice d'un Warrant 1 sera, dans tous les cas, dt
(5) euros, en ce compris la prime d'émission.

Les Warrats 1 seront incessibles, sauf (i) en cas de cessiol
leur titulaire a une société liée au titulaire au sens de l'articl
du Code des sociétés et (ii) dans I'hnypothese visée au point
(b) du Prospectus.

Les Warrants 1 devront étre exercés as pdud le 31 juillet 2011
et ne pourront étre exercés qu'entre®lenhi 2011 et le 31 juille
2011. Le conseil déadmini st
|l es p®riodes doexercice ou
| 6exercice de Weadit r (lasquelles  séror
communiquées aux titulaires immédiatement).

Les modalités et conditions d'émission et d'exercice des Wal
1 sont plus amplement décrites au chapitre 7.1 du Prospectu:

Chaque Obligation 2010 sera assortie d'umréfd 2 numeroté di
1 a 50.000. Les Warrants 2, détachables, donneront chac

droit de souscrire a une Nouvelle Action 2015 aux mé
conditions que les actions émises en 2010.

Le prix d'exercice d'un Warrant 2 sera, dans tous les cas, dt
(5) eurs, en ce compris la prime d'émission.

Les Warrants 2 seront incessibles, sauf (i) en cas de cessit
leur titulaire a une sociéte liée au titulaire au sens de l'articl
du Code des sociétés et (ii) dans I'hypothese visée au point
(b) du Propectus.

Les Warrants 2 devront étre exercés au plus tard le 31 mars
et ne pourront étre exercés qu'entre Tegjahvier 2015 et le 3.

mar s 2015. Le conseil ddéad
modi fier |l es p®ri odes d 6 des
p®ri odes 0% | 6exercice de W

communiquées aux titulaires immédiatement).

Les modalités et conditions d'émission et d'exercice des Wal
2 sont plus amplement décrites au 7.2 du Prospectus.

Chaque Obligation 2010 sera assortie d'un Warrant 3 numéro
1 a 50.000 émis par la Société. Les Warrants 3, détach:i
donneront chacun le droit de souscrire a une Obligation :
émise aux mémes conditions que les Obligations =
conformément au chapit 6.

Le prix d'exercice d'un Warrant 3 sera, dans tous les cas, dt
(5) euros, en ce compris la prime d'émission.

Les Warrants 3 seront incessibles, sauf (i) en cas de cessit

leur titulaire a une société liée au titulaire au sens de |'aiticl
du Code des sociétés et (ii) dans I'hypothése visée a I'Article
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Warrants 4

Devisedes Titres Offerts

Rai

son

de

¢

(b) du Prospectus.

Les Warrants 3 devront étre exercés au plus tard le 31 mars
et ne pourront étre exercés qu'entre gahvier 2011 et le 3.
mar s 2011. L e ratiom dEeIa $Sociétk épaud
modi fier | es p®ri odes doex
p®ri odes 0% | 6exercice de W
communiquées aux titulaires immédiatement).

Les modalités et conditions d'émission et d'exerdessWarrants
3 sont plus amplement décrites au chapitre 7.3 du Prospectu:

Chaque Obligation 2010 sera également assortie d'un Wari
numéroté de 1 a 50.000. Les Warrants 4, détachables, doni
chacun le droit de souscrire, en cas deige d'un Warrant 3 et
la Souscription d'une Obligation 2011, a une Nouvelle Ac
2016 aux mémes conditions que les actions émises en 2010.

Le prix d'exercice d'un Warrant 4 sera, dans tous les cas, dt
(5) euros, en ce compris la prime d'émissio

Les Warrants 4 seront incessibles, sauf (i) en cas de cessit
leur titulaire & une société liée au titulaire au sens de l'articl
du Code des sociétés et (ii) dans I'hnypothese visée au point
(b) du Prospectus.

Les Warrants 4 devront étexercés au plus tard le 31 mars 2(
et ne pourront étre exercés qu'entre Tegjahvier 2016 et le 3.

mar s 2016. Le conseil déad
modi fier |l es p®ri odes doe
p®ri odes 0% | rseles interdit¢lesquelles s eN

communiquées aux titulaires immédiatement).

Les modalités et conditions d'émission et d'exercice des Wal
4 sont plus amplement décrites au chapitre 7.4 du Prospectu:

Euro («EUR »)

L'Offre et l'admission a la négociation des Nouvelles Acti
2010 sur le Marché Libre de Bruxelles s'inscrivent dans le ¢

de |l a strat®gi e ,asavarle dnancemen
du démarrage des activités de Pick & Gett€ sociétdrancaise
filiale = 100 % dOoErypl ast

fournir a l'ensemble des "supply chain" industrielles
notamment alimentaires et grandes et moyennes surface
service complet de location/gestion de palettes p&stique
recyclé (palettes Eryplast). Dans ce cadre, la Société e
procéder a une augmentation de capital et un emprunt oblig
qui comporteront une tranche publique et une tranche privée.

Cette augmentation de capital et cet emprunt obligassrent
prioritairement destinés a développer l'activité de leasing
palettes plastiques dans le secteur de la grande et mo
distribution francaise, via sa filiale francaise Pick & Go.
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Cotation et admission a
la négociation:

Code ISIN:

Droit applicable :

Dates principales

8 juillet 2010
19juillet 2010

20juillet 2010

26 juillet 2010

Sur la base d'une souscription de lintégralité des Nouv
Actions 2010 et Obligations 201dans le cadr&le la Premiére
Tranche (placementripé) et dela Deuxiéme Tranche ffoe
publique) lI'ensemble des souscriptions s'étewmt a 2.580.00C
EUR. En cas d'exercice de I'ensemble des Warrants 1 a
souscriptios totales s'élevent @n montant total de 5,1 million
doeulepsodui t net (frais doo
affecté a l'augmentatiodu capital et du quasi capital de
Société. lls serviront au renforcement de la structure financié
a la création et au financement du développement de la f
francaise Pick & Go.

Les frais liés a I'Offre et a lI'admission aux négociations st
Marché Libre de Bruxelles sont estimés a 200.000 EUR. Ces
seront intégralement pris en charge parSkeciété et seror
prélevés sur le produit global de I'Offre.

Les 1.371.630 actions de I'Emetteur sont actuellement coté¢
le Marché Libre d'Euronext Brussels. Une demande pot
cotation et l'admission aurégociations sur le Marché Libi
d'Euronext Brussels a été introduite pour I'ensemble
Nouvelles Actions 2010, des strips VVPR et des Nouve
Actions Supplémentaires résultant de l'exercice des Warrant
et 4.

Les négociations débuteront a la ®ale Cotation, prévue le ¢
aux alentours daé juillet 2010 (sauf cldture anticipée).

La date précisea laquelle interviendra |'admission au
négociations sur le Marché Libre d'Euronext Brussels
indiquée dans le communiqué de presse annoncanslgtaté de
I'Offre.

Actions cotées sur le Marché Libre d'Euronext Brussels:
Code ISIN : BEO003866838

Symbok Euronext : ERY

Strips VVPR cotées sur le Marché Libre d'Euronext Brussels:
Code ISIN : BE0O005611828

Symbole Euronext : ERYS

Droit belge

Les dates suivantes sont toutes des dates envisagées, sujett
des circonstances imprévues et données sous réseriatuite
anticipée:

Ouverture de la Période d'Offre (date attendue)

Clbture de la Période d'Offre (date attendue)

Date d'allocation des Titres Offerts aux investisseurs (date
attendue) (Date d'Allocation™)

Date de paiement, de réglement et de livraigtate attendue)
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("Date de Paiemen)

26 juillet 2010 Date de I®négociation des Titres Offerts et des Strips VVPR
le Marché Libre (Date de Cotatiorl)
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2. FACTEURS DE RISQUE

Les investisseurs sont i nvit®s -~ e X a mimatiens et pr
décrites dans le présent Prospectus, y compris les risques décrits dans le présent chapitre, avant de
proc®der © | 6acdeaTitresoOffertt a souscri ption

Les risques présentésd@ssous, sont ceux que I'Emetteur considére, a la dat@sknpProspectus,
comme ®t ant susceptibles dbéavoir un i mpact d®f a
situation financiére, ses résultats ou son développement.

La |iste des risques pr ®sent ®steud mempeut en effetexclag i t r e
que dbébautres risques puissent se mat ®rialiser ~
Société, son activité, sa situation financiere, ses résultats ou son développement.

2.1 Risquesliés a 'Emetteur et a sesctivités

2.1.1Risque de dépendance-giwvis de clients

Eryplast travaille avec un nombre restreint de clients, ce qui constitue indéniablement un risque. Ainsi,

les dix clients principaux d'Eryplast représentaient prés de 80% du chiffre d'affaires lorsisles t
derniers exercices. Ce risque est en partie att!
relévent de deux catégories :

A ddune part des <clients propri®taires de |l eur
utilisables sur ledignes équipées de la technologie Eryplast et contribuant a créer une
d®pendance mutuell e et menant ~ une notion d

client a fournisseur. Dans le cas ou un tel client souhaiterait ne plus se fournir chestEitypl

serait en droit de reprendre son moule mais devrait obligatoirement faire produire ses palettes

dans une des trois autres sociétés en Europe qui dispose du méme type de machine
qUOErypl ast. Aucune de ces ent r e lighes des ne
production (Eryplast en ayant six en 2009);

A dbautre part des <clients di s tmémdswnheesariesle de p
clients finaux.

En 2009, Il a baisse du chiffre doaff adtutéedéperd3 3 %)
du secteur sidérurgique et dans une moindre mesure a la perte du client FPS (Eryplast ne dégageait pas
de marge sur ce client et a donc souhaité augmenter ses prix).

2.1.2Risque Technologique

Eryplast ®volue dans uagique estadueial Celuddtquis fanbBryplastiad g e t
per met pour | 6instant de disposer doéun niveau de
inf®rieurs ° ceux de |l a concurrence. Le risqgue
concurence ne peut cependant évidemment pas étre écarté. Pour minimiser ce risque, Eryplast investit

régulierement pour mettre a niveau et renouveler son parc machine et cherche en permanence a
am®l i orer sa productivit®.t ® ndeo ustorne ,u sH rnyep Idausrta nat

2.1.3Risque de Marché

Produisant principalement des palettes en plastigue, Eryplast pourrait étre affectée par un
ralentissement économique touchant le secteur du transport et de la logistique comme ce fut le cas au
débute | 6ann®e 2002, suite aux attentats du 11 se
financi re. De pl us, l 6activit® dOErypl ast ®t ar
considérée comme cyclique
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Il faut cependant noter que le mah ® dO6Er ypl ast est mondi al (la S
di stributeurs, ses produits dans de nombreux pa:
dans une zone géographique déterminée.

L a protection dé Er ypl as assuréeamriecipalément par somw @vance r e n ¢
technologique et sa capacité de production qui lui permettent de maintenir des co(ts de production
plus faibles que ses comp®titeurs. La constituti
nécessiterait s el on | e management doErypllamillons(vaypz i nv e s |
également laection10.2.2.7.

214Ri sque | i ® © | dbapprovisionnement en mati res
Eryplast utilise principalement des matiéres plastiques recygbearr fabriquer ses produits.
Léoapprovisionnement en mati res est donc <cruci a
connu de rupture de production compl te pour cal

la Société ne soit pas eresure de produire certains modeles de palettes pendant une période limitée.
Les conséguences ont été limitées a un allongement du délai de livraison de ces produits.

1 existe ainsi, débune part, un ri squ@ouwie ne p.
produire |l es palettes command®es par |l es clients
matiéres au prix souhaité.

En effet, | e march® des mati res recycl ®es est
| 6appr oneindi)orene déautre part, souffre dbébune gr anc
Eryplast sbdest organi s®e pour | imiter ce risque,

A en s®curisant et di versi fiant ses sources d
sObapprovisionneronaonmmetni dm®chiedesn pd®chet s po:

d®chets pre°ts 7 | d6empl oi ;

A en négociant des contrats long terme: le volume important et constant dont Eryplast a besoin et
ses prix de vente stabl es, | 6 autraesivelumes”™ pr en
i mportants 7 | 6achat ;

A en d®veloppant un r®seau propre ddéapprovisior

Ces points sont dévadpés dans leestions10.1et10.2

215Ri sque de d®pendance " | 6®gard de personnes cl
Domi ni que Rykers, fondateur dOEryplast et aupara
et reste ° ce jour une personne c¢cl ® pour l es 1

Rykers contréle le bon fonctionnement de la chaine de piodust apporte sa valeur ajoutée en cas

de probleme particulier. Il a formé graduellement des équipes et diffusé sonfaaeoparmi un

nombre plus | arge de personnes. La production n
journal irsonnedeh.une pe

Cependant, méme si Monsieur Rykers se consacre aujourd’hui & la gestion générale de la Société, son
rtle reste important en ce qui concerne | dappro
nouveaux développements tant au niveusd moul es qubéau niveau des |igr

2.1.6Risques liés a la production

Les risques de production quoboErVvpiasengieeat paco
panne énergétiqué, Le ri sque do6éincendi e e sdiequisendécta®raitd ans |
dans une ligne ne pourrait se transmettre directement aux autres lignes. Au niveau des stocks, le risque
est quasi inexistant en raison du caractere difficilement inflammable de la matiere. En outre, ces
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risques sont entierement c@uts par les assurances contractées par Eryplast (incendie et risques
déexploitation essentiell ement).

2.1.7Risque Crédit

Eryplast pourrait voir son résultat affecté par le -paiement de ses factures client. Les créances
commer ci al es r epcrt@sfe nttoatiaeln td e9 % oOdeen tlréeapr i se en 20
2007). Ce pourcentage pourrait cependant étre affecté par de grosses commandes livrées en fin
déann®e.

Pour diminuer le risque de non paiement, Eryplast méne une politique trés stricticen deacrédit :

tout nouveau client ou tout client ~ |l a grande ¢
en retard de paiement nbest plus |ivr®. Cette poc
| 6®c h®ance set plagaetrormriuge®ur d' hui du concours dour
pas Eryplast totalement ~ | 6abri de probl mes fi

Au cours des trois dernieres années, aucune réduction de valeur surscréanéea d % °tr e act
comptes.

2.2 Risques liés a I'Offre et aux valeurs mobiliéres
2.2.1Risques liés a I'Offre en général

2211 Ri sque du montant r®duit de | 60ffre

La Soci ® ® est en droit de r®aliser | O0trédgitment at i
Dans une tell e ®vent acdond et dbligations pourrainétrendispobiblegoour i mi t ¢
négociation sur le marché et (i) Eryplast pourrait étre contrainte de réduire son niveau

ddéi nvesti ssement ou dexternes supplémeantaires. LaGacigté de réseavemane me n
outre |l e droit de r entousteTtresQffat®go al emasat @t ®1 PpIO& ¢
nombre minimalde Nouvelles Actions et d'Obligatiom& été prévulL'importance de ce facteur de

risque est néanmoins fortement atténué par le fait que la Premiére Tranche, |'faigstnd'un

placement privé a déja été sousgritous réserve dmbtention par Eryplast et sa filiale, Pick & Go,

des accords des banques pour la partie financemenaibarde I'opératianLe nombre exactle

Nouvelles Actions et d'Obligationgéées sera confirmé dans la presse financiére belge a lissue de
I'Offre.

2.2.1.2 LesTitres Offertsne constituent pas un investissement adéquat pour tous les investisseurs

Chaque invegtseur intéressé par un investissement dans les Actions et les Obligations doit se
déterminer quant a 1'adéquation de cet investissement au regard des circonstances qui lui sont propres.

Tout investisseur ne doit prendre sa décision quant & un invesigsgams leJitres Offertsqu'aprés

un examen indépendant des informations reprises dans le Prospectus complet. En cas de doute relatif
au risque impliqué dans I'achat dases Offertset & I'adéquation d'un tel investissement a leur besoin

et a leur guation, les investisseurs sont invités a consulter un spécialiste en conseils financiers ou, le
cas échéant, s'abstenir d'investir.

2.2.1.3 Restrictions a l'investissement

Les investissements susceptibles d'étre réalisés par certains investisseurs peuvéegtsé&rdesulois

et réglements ou a un contrdle ou une régulation par certaines autorités. Chaque investisseur potentiel
doit consulter ses propres conseillers juridiques, fiscaux et comptables afin de déterminer si et dans
quelle mesure (i) I'acquisitiored Titres Offertsest Iégale pour lui, (i) le$itres Offertspeuvent étre

utilisées comme garantie pour différents types d'engagements, @a(ities restrictions s'appliquent

en matiére d'achat ou de transfert @ies Offerts
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22.14 | mpact déracedesn\Wanans & et 3 en 2011

En cas de non r®alisation de | 6augmentation de
d®coul erait dbébune mauvaise performance de Pick
au minimum alavMaor i sati on actuel | e s oiActiorEdd&Rclotbire u®lm (cou

juin 2010), mais représentée non plus par 1.37148ns mais par 1.637.638ctions (1.371.630
actuelles + 266.000 ®mi ses en 2RMANDpaActian bwrEUR ect i on
3,63 en cas dobéexercice des 250. 000 Warrants ®mi s

2.2.2Risques liés aux Actions

2.2.2.1 Le cours historigue de I'Emetteur n'est pas nécessairement indicatif de la valeur intrinséque
de 'Emetteur

Les Actions sont actuellement admisesaanégociation sur le Marché Libre d'Euronext Brussels
(depuis le 25 mai 2007). Le cours de bourse historiqgue de I'Action ne reflete pas nécessairement la
valeur intrinseque de I'Emettefuoyez la section 4.5.1.2 (e))

Le Prix de I'Offre desNouvelles Ations sera déterminé par I'Emetteur. Le Prix de I'Offre ne sera pas
nécessairement indicatif des prix futurs du marché, qui peuvent tomber en dessous du Prix de |'Offre.

2.2.2.2 Risque de volatilité du cours des Actions

Des informations relatives a Eryplast paient faire fluctuer de fagon importante le cours des Actions

et le volume des transactions sur les Actions. Des informations (@®acro n o mi qgu e s , pol it
non | i ®es aux activit®s op®rationnell estueddETr ypl
fortement le cours des Actions. Eryplast ne peut par conséquent en aucune fagon prévoir ou garantir le
prix de march® de ses Actions ° | 6issue de |l a pr
des Actions soittleffect® dbéune forte vol a

En outre, au cours des derniéres années, les marchés d'actions ont connu des fluctuations marquées en
termes de volume et de prix. Cette volatilité a eu un effet significatif sur le cours des titres émis par
beaucoup de sociétés pour des raisamsliées a leurs performances opérationnelles. Par conséquent,

la Société ne peut en aucun cas prévoir le cours de ses Actions sur le Marché Libre.

2.2.2.3 Le cours pourrait étre affecté par des ventes d'actions massives dans le marché

Le cours des Actions pouremt subir une forte baisse en cas de vente de participations importantes
par des actionnaires existants. De telles ventes pourraient également rendre plus difficile I'émission
d'actions nouvelles par 'Emetteur dans le futur, a un moment et a un prigstbéngue I'Emetteur
considére appropriés.

2.2.2.4 Dilution comptable future

Si Eryplast émet de#ouvelles Actions Supplémentaires postérieurement a la présente Offre,
not amment " | 6occasi on de | " exercice des Warr a
pourraient subir une dilution additionne(leoyez la gction4.5.9.

2.2.2.5 Actionnaires de contrble

La SA Franfin, la SA Ecotech Finance, la Société de développement du bassin de Liege, en abrégé
Meusinvest et Monsieur Domaipnie Rykers détiennent ensemble?85 d 6 Er y pl ast depui s
des Actions sur | e Mar(wye®ladedtdddd. d6Eur onext Bruss

Les précités ont conclu entre eux une convention d'actionnaires dont les idispgsincipales sont
les suivantes (pour les autres dispositions, voyez la sdcti@rd:

- les parties a la convention d'actionnaires ont prévu de soumettre la cession de leurs Actions a
un droit de préemption en faveur dmgres parties a la convention, sous réserve de certaines
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exceptions.

- en cas de cession de participation de contréle au sens de l'article 5 du Code des sociétés par
une des parties a la convention d'actionnaires, agissant seule ou de concert avec d'autres
parties a la convention, et suite au sexercice du droit de préemption, chaque partie a la
convention d'actionnaires dispose d'un droit de suite lui permettant de vendre I'ensemble de
ses Actions au tiers acquéreuxaémes conditions, notamment dexpri

- le conseil d'administration en place a été élu par les actionnaires parties a la convention selon
un droit de présentation convenu entre eux et qui assure leur représentation au sein de ce
conseil. Quatre administrateurs ont ainsi été nommés, chacun peésentation d'un
actionnaire. Quant a I'administrateur indépendant, il a été élu sur présentation du conseil. Les
parties sont également convenues que c'est Baudouin Dubuisson qui occuperait le siege de
président du conseil.

2226 Ri sque | i ® unegardcipati@tminaritaireo n d o6

Les investisseurs souscrivant - | 6 Of f20% (fid ®t i end
2010)du capital et des droits de vote de |l a Soci @
décisions prises en asserh ® e g®n®r al e est r®duite et ces inve

minorité de blocage en assemblée générale.

2.2.2.7 Risque lié a la politique de dividende

La Soci® ® a | 6intention doéutiliser segub®hP®éi c
ait distribué un dividende lors de quatre des cing derniers exercices (2005 a 2008), elle ne peut garantir
qgubi l en sera de m° mAucuh dividendedne seraedistebuécpiour Besercifeut u r s

social cléturé au 31 décembre 2009.

2.2.3RisqLes liés aux Obligations

2.2.3.1 Remboursement par anticipation pour raisons fiscales

Dans le cas ou I'Emetteur serait obligés de payer des montants additionnels suite & un changement des
lois, traités ou réglementations belges ou de toute entité publique oe ayaét le pouvoir de décider

des impdts ou taxes, ou suite a un changement dans l'application ou l'interprétation officielle de ces
lois ou réglementations, changements qui deviendraient effectifs le jour de la Date d'Emission,
I'Emetteur pourra rembourskes Obligations conformément aux conditions d'émission.

2.2.3.2 Obligations sans sireté

Le droit ° recevoir | e remboursement ou tout auf
aucune slreté réelle consentie par 'Emetteur et sera subordonnéesideléEmetteur garanties par

des slretés réell@sais également indirectemeanix dettes contractées psa filiale, Pick & Go, dont

certaines dettes (les dettes bancaires) pourraient devoir étre garantidsmedteur. En cas de

liquidation, dissoltion, réorganisation, faillite ou toute autre procédure similaire, volontaire ou non,

les détenteurs de dettes garanties par des s(retés réelles fournies par I'Emetteur auront droit & un
paiement privilégié sur l'actif garantissant ces dettes, avantagtiepuisse étre utilisé pour permettre

le remboursement ou tout autre payement au titre des Obligations. Dans ce cas, l'investisseur pourrait
perdre tout ou partie de son investissement.

Par ailleurs, l'attention des investisseursaéigteen particlier sur la sectior®.7.

2.2.3.3 Loi belge sur l'insolvabilité

L'Emetteur est une société de droit belge ayant son siége social situé en Belgique et est par conséquent
soumis a la législation en matiére d'insolvabilité et aux procgédaypplicables en Belgique, en ce
compris la réglementation belge en matiére de transfert fraudwetia pauliand pour la protection

des créanciers.
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2.2.3.4 Représentation des détenteurs d'Obligations (@kligataires »)

Les conditions d'émission des Obligats contiennent certaines dispositions relatives & la convocation
d'assemblée des Obligataires pour délibérer de questions qui affectent leurs intéréts. Ces dispositions
permettent de prendre des décisions a des conditions de majorité spécifiguepqaesira tous les
Obligataires, en ce compris ceux qui n'‘ont pas participé a I'assemblée ou qui y ont voté dans un sens
contraire a celui de la majorité.

2.2.3.5 Situation du marché du crédit au plan mondial

Les investisseurs potentiels doivent étre conscienta dituation négative qui continue de prévaloir

dans le marché du crédit au plan mondial et de I'absence de liquidité dans les marchés secondaires
pour des instruments similaires aux Obligations. L'Emetteur ne peut pas prévoir quand ces
circonstances vonthanger ni, a supposer qu'elles changent, donner l'assurance que de telles
circonstances ne ressurgiront pas dans le futur.

2.2.3.6 Changement législatif

Les conditions d'émission des Obligations sont soumises a la |égislation belge en vigueur a la date de
ce Propectus et ont été rédigées sur cette base. Aucune assurance ne peut étre donnée quant aux
conséquences d'une modification ou d'une réforme l|égislative ou réglementaire, d'une décision
jurisprudentielle ou d'un changement de pratique administrative, cgrivienmdrait apres la date
d'émission des Obligations.

2.2.3.7 Pas de ségrégation des montants recus par la Banque Guichet au titre des Obligations

Pour tout payement a faire a l'attention des Obligataires, la Banque Guichet débitera le compte
pertinent de 1'Emette et utilisera ces fonds pour payer les Obligataires. Les obligations de 'Emetteur
au titre des Obligations seront satisfaites par le paiement a la Banque Guichet de tout montant d au
titre des Obligations.

La lettre de manda&nonce que la Banque Ghét payera, simultanément a la réception par-celiie

tout montant dd en rapport avec les Obligations, ledit montant aux Obligataires. Cependant, la Banque
Guichet nbéest pas tenu ~ une obligati onectke s®gr G
Obligations, et dans I'nypothése ou la Banque Guichet serait sujet & une procédure de faillite a tout
moment ou il détient de tels montants, les Obligataires n'auront aucun droit contre I'Emetteur en
rapport avec de tels montants et seront obligésgddlamer de tels montants a la Banque Guichet, en
conformité avec la loi belge sur la faillite.
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3. GENERALITES

3.1 Approbation du prospectus

Ce prospectus rédigé en francais (Rraspectus) ainsi que son résumé rédigé en francais (le
«Résumé) ont été apmuvés par la Commission bancaire, financiere et des assurancE8HAx)

le 22 juin 2010, en application de l'article 43 de la loi du 16 juin 2006 relative aux offres publiques
d'instruments de placement et aux admissions d'instruments de placemardgadiation sur des
marchés réglementés (laci Prospectus»).

Cette approbation ne comporte aucune appréciation de l'opportunité et de la qualité de l'opération, ni
de la situation de I'Emetteur.

3.2 Personnes responsables

3.2.1Personnes responsables du prospsc

Eryplast SA, une société anonyme de droit belge dont le siége social est situé parc industriel des Hauts
Sarts, Deuxieme avenue 16, 4040 Herstal, inscrite au registre des personnes morales de Liége sous le
numéro 0461.748.605 (Emetteur», «Eryplast» ou la «Société), et représentée par son conseil
d'administration, assume la responsabilité de linformation contenue dans le présent Prospectus, le
Résumé.

Ni la Banque Guichetn i aucune autre personne nbédassument p
qguel que nature que ce soit) quant ~ |1 o6information

L'Emetteur atteste que, aprés avoir pris toute mesure nécessaire a cet effet, les informations contenues
dans le Prospectus et le Résumé sont, a sa connaissance, conforméggité@ ket ne comportent pas
d'omissions de nature a en altérer la portée. Nul n'est autorisé a donner des informations ou a faire de
déclarations autres que celles qui sont contenues dans le Prospectus et nul ne pourra se fier a de telles
informations ouléclarations comme ayant été autorisées par I'Emetteur.

Le Prospectus a pour unique but déoffrir aux in
I'évaluation de l'offre @ Nouvelles Actionsassorties des Warrants 1 (Dire d'Actions») et d

l'offre d'Obligations assorties des Warrants 2, 3 et Offre d'Obligations ») (ensemble, I'@ffre »)

et d'un éventuel investissement. Il n'exprime aucun engagement, aucune reconnaissance ou aucune
renonciation et ne crée aucun droit, que ce soitmdmiére expresse ou implicite, \svis de

quicongue en dehors des investisseurs potentiels.

3.2.2Personnes responsables du contrdle des comptes

Le commi ssaire d'Eryplast est |l a soci®t® civile
Moore Stepbns RSP, ayant son siege social rue des Vennes, 151 a 4000 Liege, représentée par
Monsieur Henri Vaesen pour les exercices comptables cléturés aléc&hbre 2009, 2008 et 2007

(le "Commissairé').

Le mandat du commissaire a été renouvelé par I'assegéiéeale des actionnaires d'Eryplast du 25
mai 2010 pour une durée de 3 ans prenant fin & I'assemblée générale des actionnaires approuvant les
comptes de l'exercice social cloturé le 31 décemht8.20

Les comptes annuels pour les exercices comptaliieg@s aux 31 décembre 2007, 2008 et 2009 ont

été certifiés sans réserve. Suite a leur dép6t auprés de la Banque Nationale de Belgique, les comptes
annuels pour les exercices comptables cléturés aux 31 décembre 2007, 2008 et 2009 peuvent étre
obtenus aupsede la centrale des bilans (Bld. De Berlaimont 14, 1000 Bruxelles ou www.bnb.be). lls
peuvent également étre obtenus sur simple demande au siege social de la Société.
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Les comptes annuels sont des comptescomsolidés dans la mesure ou Eryplast n'astgpumise a
l'obligation d'établir des comptes consolidés.

Les comptes annuels sont établis conformément aux principes comptables généralement acceptés en
Belgique (8elgian GAAP»).

3.3 Avertissement préalable

Le Prospectus destiné au marché belge a étdi &fin de préciser les termes de I'Offre. Les
investisseurs potentiels sont invités a se forger leur propre opinion sur I'Emetteur et sa filiale ainsi que
sur les conditions de I'Offre et des risques qui y sont liés.

Toute décision d'investissement deit étre fondée que sur les renseignements contenus dans le
Prospectus. Tout résumé et toute description de dispositions légales, de principes comptables ou de
comparaisons de tels principes, de structures de droit des sociétés ou de relations destractuel
contenus dans le Prospectus sont fournis a titre exclusivement informatif et ne peuvent en aucun cas
étre interprétés comme des conseils d'investissement, juridiques ou fiscaux pour les investisseurs
potentiels. Ceuwci sont invités a consulter leurgpre conseiller, leur propre comptable ou d'autres
conseillers en ce qui concerne les aspects juridiques, fiscaux, économiques, financiers et autres liés a
la souscription degitres Offerts

Les investisseurs sont seuls responsables de l'analyse'@tadigation des avantages et risques liés a
la souscription de$itres Offerts. Toute décision d'investissement dansTlags Offerts doit reposer
sur une étude exhaustive de l'intégralité du Prospectus par l'investisseur.

Tout fait nouveau significdtiou toute erreur ou inexactitude substantielle concernant les informations
contenues dans le Prospectus qui serait de nature a influencer I'évaluafidred€xferts pendant la
Période d'Offre fera l'objet d'un supplément au Prospectus. Ce supparepublié conformément

aux modalités de publication du Prospectus sur le site Internet de I'Emetteur. L'Emetteur doit s'assurer
gue ce supplément soit publié le plus rapidement possible.

Les investisseurs qui, préalablement a la publication du suppiéameProspectusugient accepté
d'acheter ou de souscrire dEigres Offerts, auont le droit de retirer leur acceptation pendant une
période de deux (2) jours ouvrables apres la publication de ce supplément.

3.4 Restrictions liées a I'Offre

3.4.1Restrictions gnérales
Le Prospectus concerne une offre publique d'actions et d'obligations en Belgique uniquement.

La diffusion du Prospectus, ainsi quafte et la vente deSitres Offertspar le biais du Prospectus,

sont, dans la plupart des pays, limitées pardigsositions légales et réglementaires. Toute personne

en possession d'un des documents faisant partie du Prospectus est tenue de s'informer de I'existence de
telles restrictions, et de s'y conformer.

Le Prospectus ne peut étre utilisé pour, ou danadeeade, et ne constitue en aucun cas, une offre de
vente ou une invitation a souscrire ou achetefiges Offerts dans le cadre du Prospectus, dans tout
pays dans lequel pareille offre ou invitation serait illégale. L'Emetteur s'engage a ne faie aucun
démarche qui déclencherait une offre publique (telle que définie dans la Iégislation pertinente) des
Titres Offerts dans un pays autre que la Belgique. L'Emet&ingage a respecter les dispositions
légales et réglementaires applicables a I'offrelatv@nte deJitres Offerts dans chacun des pays ou
cesTitres Offertsseraient placés.

Pour les besoins de ce paragraphe, l'expression "offre au public" signifie toute communication
adressée sous quelque forme et par quelque moyen que ce soit asdesgseet présentant une
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informations suffisante sur les conditions de l'offre et sur les titres a offrir, de maniére a mettre un
investisseur en mesure de décider d'acheter ou de souscrire ces valeurs mobilieres, telle que cette
définition peut étre modiée dans chaque Etat membre par toute mesure de transposition de la
Directive 2003/71/CE du Parlement européen et du Conseil du 4 novembre 2003 concernant le
prospectus a publier en cas d'offre au public de valeurs mobiliéres ou en vue de l'admisdeursle va
mobilieres a la négociation et modifiant la Directive 2001/34/CEQieeg¢tive Prospectus).

3.4.2 EtatsUnis

Les Titres Offertsn'ont pas fait, ni ne feront I'objet d'un enregistrement sous le régime du U.S.
Securities Act de 1933 (IeSecurities Act) et ne peuvent étre offertes ou vendues aux-Eais, ni

a, ou pour le compte ou bénéfice de personnes américalh®persons) (telles que définies par la
Iégislation américaine applicable) sauf dans le cadre de transactions dispensées d'enregisirement
pour lesquelles aucun enregistrement n'est requis en application du Securities Act.

3.4.3Espace économique européen

Dans tout Etat membre de I'Espace Economique Européehexception de la Belgique ayant
transposé la Directive Prospectus, Téses (ferts ne peuvent étre offerts qu'aux personnes suivantes:

(i) aux entités réglementées opérant sur les marchés financiers (en ce compris les établissements
de crédit, les entreprises d'investissement, les autres établissements financiers agréés ou
réglenentés, les entreprises d'assurance, les organismes de placement collectif et leurs sociétés
de gestion, les fonds de pension et de retraite et leurs sociétés de gestion, les courtiers en
matieres premiéres) ainsi qu'aux entités, méme réglementées, bi@ttsirial exclusif est le
placement en valeurs mobiliéres;

(i) aux gouvernements nationaux et régionaux, aux banques centrales et aux organisations
internationales et supranationales (telles que le Fonds Monétaire International, la Banque
Centrale Eurpéenne, la Banque Européenne d'Investissement et d'autres organisations
internationales similaires);

(i) aux entreprises qui remplissent au moins deux des trois critéres suivants: (1) un nombre
moyen de salariés au moins égale a 250 personnes en gaasgkr exercice; (2) un total du
bilan au moins égal a 50.000.000 EUR et (3) un chiffre d'affaire net annuel au moins égal a
50.000.000 EUR, tel que ces informations apparaissent dans leurs derniers comptes annuels ou
consolidés; ou

(iv) a moins de 10@ersonnes morales ou physiques (autres que les investisseurs qualifiés tels que
définis dans la Directive Prospectus);

ainsi que dans toutes autres circonstances qui ne nécessitent pas la publication par I'Emetteur d'un
prospectus conformément a I'ai@.2 de la Directive Prospectus.

3.5 Déclarations prévisionnelles
Le Prospectus contient des informations prévisionnelles, des prévisions et des estimations établies par

|l e management ou | e conseil d'"admini stturest i on d
attendues de | 6Emetteur et du march® sur | equel
pr ®vi sions et estimations peuvent °tre reconnues
exhaustive: « croit », « anticipe », « atten & , ¢ envisage e, ¢ entend e,

planifie », « cherche », « estime », « peut » et « continue », ainsi que des expressions similaires ou
utilisant des verbes au futur. Elles comprennent toutes des éléments qui ne sont s des f
historiques. De telles déclarations, prévisions et estimations se fondent sur différentes hypothéses et

appr®ciations de risques connus oOouU inconnus, d
rai sonnables |l orsqubépdblesomint s®aWRfan tesr, r enati ess
r®el s peuvent d®pendre de facteurs que | 6Emett
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renforcée dans le contexte économique général actuel. En conséquence, la réalité des résultats, de la
situat on f i nanci r e, des performances ou des r ®al i
substantiellement différente des résultats, des performances ou des réalisations futurs que de telles
déclarations, prévisions ou estimations avaient décritsuggérés. Etant donné ces incertitudes, les
investisseurs potentiels sont invités & ne pas se fonder indiment sur ces déclarations prévisionnelles.
Les pr®visions et estimations ne valent en outr ¢
n e engade pas a actualiser ces prévisions ou estimations afin de refléter tout changement dans ses

attentes ©° cet ®gard ou tout changement dOo®v®ne:
se fondent de telles prévisions ou estimations, a moinEefte actualisation ne soit requise par la
r®gl ementati on applicable, auquel cas | 6Emetteur

3.6 Arrondis des informations financiéres et statistiques

Certaines informations financieres et statistiques contenues dansodpe®us ont fait I'objet
d'arrondis. En conséquence, la somme de certaines données peut ne pas étre égale au total exprimé.

3.7 Informations provenant de tiers

Sauf mention contraire expresse, les informations reprises dans le Prospectus sur le mapete et la

de march® de | 6Emetteur ai nsi gue sur ddbautres
extraites de sources qui sont disponibles publiquement et de rapports préparés par le commissaire de

| 6Emetteur ou dobéesti mad-mdome er Apad®escpasi ¢ 6 Eeep

Toute information fournie par des tiers a été fidélement reproduite dans le Prospectus et, a la
connai ssance de | 0OEmetteur, ou pour autant quoi
omis qui rendait les informations reproduites inexactes ou trompeuses.

Cependant, | 6Emetteur nbéa pas v®rifi® de mani r
toute information relative au marché est sujette au changement et ne peut étre vérifiée
systématijuement avec certitude suite a la disponibilité et la représentativité limitées des données.

3.8 Personne de contact
Toutes questions concernant le Prospectus ou I'Offre peuvent étre adressées a :

ERYPLAST S.A.

Zoning Industriel des HauSarts
2°™ avenue16

4040 Herstal

Monsieur Baudouin Dubuisson

E-mail: baudouin.dubuisson@skynet.be
Tel: +32 (0)4 247.57.71

Fax: +32 (0)4 247.57.69

3.9 Documents accessibles au public

3.9.1Prospectus

Le Prospectus est disponible en francais uniguementésemé du Prospectus essmbnible en
francais. Le Prospectus sera mis gratuitement a la disposition des investisseurs au siege social de
I'Emetteur, situé Zoning Industriel des HaB8rts, 2" avenue 16, 4040 Herstal, Belgique et peut étre
obtenu sur simple demande.

Sous résew de certaines conditions, le Prospectus est aussi disponible sur le site Internet de

I 6 E me wwweeryplast.b La mise a disposition du Prospectus sur Internet ne constitue pas une
offre en vente ou une solliciat i on doéoffre dbéachat des actions
trouvant dans un pays ou une telle offre ou une telle sollicitation est interdite. La version électronique
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ne peut étre copiée, mise a disposition ou imprimée pour distribution. Les aftarmations sur le
site I nternet de | 6Emetteur ou sur déautres
disposition contraire du Prospectus.

3.9.2Documents sociaux et autres documents

L'Emetteur doit déposer ses statuts (mis a jour et ameatlés)t autre acte devant étre publié aux
annexes du Moniteur Belge auprés du greffe du Tribunal de Commerce de Liége (Belgique), ou ils
sont a la disposition du public. Une copie des statuts de I'Emetteur les plus récents seront aussi
disponibles sur leite Internet de I'Emetteut.el sera aussi le cas de tous les rapports spéciaux que le
conseil d'administration de I'Emetteur doit établir pour les besoins de la présente opération.

Conformément au droit belge, I'Emetteur prépare des comptes annuesretatwdités. Les comptes
annuels statutaires et |l es rapports du consei
déposés a la Banque Nationale de Belgique, ou ils sont a la disposition du public.

Les actionnaires et les obligataires sont riiweque l'obligation d'information occasionnelle
(information susceptible d'influencer le cours) ou périodique (situation comptable trimestrielle,
semestrielle ou annuelle) n'est pas applicable aux sociétés admises sur le Marché Libre: leur obligation
d'information se limite a ce qui leur est imposé par le droit comptable et le droit des sociétés, bien
qu'elles peuvent décider de procéder a une information occasionnelle ou périodique.
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4. INFORMATION SUR L'OF FRE
4.1 Cadre de I'Offre
4.1.1Description du cadre de I'O#r
4.1.1.1 Emission de titres

La Société a décidé de procéder a I'émission des titres suivants et a pris les différentes résolutions
nécessaires lors de son assemblée générale extraordindijailtiet 2010 (I"Assemblée Généralg
(la "Transaction") :

A Augmentgion de capital en 2010 (Rugmentation de Capital 2010) en espéces et
émission de 266.00@ouvelles actions (lesNbuvelles Actions 2010 a concurrence d'un
montant maximum de 1.330.08UR, en ce compris la prime d'émission; chaque Nouvelle
Action 2010 étant assortie d'un Warrdhtlonnant le droit de souscrire a une nouvelle action
de la Société a émettre en 2011 (Mstivelles Actions 201'Y);

A Emission de 250.000 obligations (le®bligations 2010) a concurrence d'un montant
maximum de 1.250.008UR (I"Emprunt Obligataire 2010); chaque Obligation 2010
étant assortie de:

- un Warrant 2, donnant le droit de souscrire a une nouvelle action de la Société a
émettre en 2015 (letNbuvelles Actions 20195;

- un Warrant3, donnant le droit de souscrire a urmivelle obligation en 2011
(les "Obligations 2011); et

- un Warrant4, donnant le droit de souscrire, en cas d'exercice du Wa&retra
la souscription d'une Obligation 2011, a une action a émettre en 2016 (les
"Nouvelles Actions 2019.

Les conditiongles différentes catégories de titres offerts sont définies aux ch&pires?.

4.1.1.2 Placement privé/Offre publique

La Transaction fera l'objet d'un placement en deancties une premiére tranche souscrite
immédiatement par des souscripteurs privés @emiscripteurs’) dans le cadre d'un placement privé

(la "Premiére Tranche"), et une deuxieme tranche faisant I'objet d'une période de souscription dans le
cadre d'une ffre publique a lancer au moment de la souscription de la Premiére Tranche (la
"Deuxiéme Tranché).

L'Offre dont question dans f@ésenfrospectus consiste en la Deuxiéme Tranche.

4.1.1.3 Souscription de la Premiére Tranche

La Premiere Tranche sera placée rméme prixet a des conditions identiquesie la Deuxiéme
Tranche, auprés des Souscripteurs, selon une répartition individuelle déterminée dans une convention
d'investissement. En conséquence de cet engagement de souscription, la Société émettcaddans le

de la Premiere Tranche

A Augmentation de Capital 2010 216.000Nouvelles Actions 2010 en échange de
1.080.00CEUR, dont606.085,6 EUR comptabilisés au compte Augmentation de Capital, le
solde de473.914,3EUR étant capitalisé sous forme de prif@mission;

Emprunt 2010: 200.000bligations 2010, en échange de 1.000 BOR;

216.000 Warrants,

200.000Warrants2;

> >
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A 200.000Warrants3;
A 200.000Warrants4.

4.1.1.4 Emission de la Deuxiéme Tranche
La Société offrira au public dans le cadre de la Deuxiemechedles titres suivants:

A Augmentation de Capital 201050.000Nouvelles Actions 2010 (assorties de 50.000
Warrants 1) en échange de 250.EMR.

A Emprunt 2010 : 50.000bligations 2010 (assorties de 50.000 Warrants 2, 3 et 4) en échange
de 250.00EUR.

4.1.2Schéma de la Transactibn

2010 2011 2012,3.4 2015 2016
ACTION ACTION ACTION
Warrant 1 /
OBLIGATION ACTION

Warrant 2

Warrant 3

OBLIGATION
Warrant 4

4.2 Informations clés

4.2.1Déclaration sur le fonds de roulement net

Le management dOEryplast estime que | e cash fl o\
engagements au cours des douze (12) prochains mois. De phitsiatian de trésorerie actuelle lui
laisse une marge suffisante pour faire face a un éventuel besoin additionnel.

4.2.2 Capitaux propres et endettement

Le tabletauecd essous indique | es montants de fonds pr o]
nonbanai re) de | a Soci ® ® jusqubéau 31 d®cembre 201
comptes complets de la Société et avesetdion13 du présent Prospectus.

A noter que |l e Warrant 4 sera ®mis lors de | 6Assembl
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Chiffres cl ®s en Ku)2007 2008 2009 2010e 2011e 2012e 2013e 2014e 2015e

Capitaux Propres 4.541 4.727 4.017 5.995 8.759 10.724 13.576 18.511 22.328
Capital 3.848 3.848 3.848 6.428 9.008 9.008 9.008 9.008 9.008
A. Capital 3.848 3.848 3.848 5.178 6.508 6.508 6.508 6.508 7.758
B. Quasi Capital 0 0 0 1.250 2.500 2.500 2.500 2.500 1.250
Primes d'émission 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Plus-values de réévaluation 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réserves 60 76 76 76 76 76 76 76 76
Résultat reporté 211 294 -293 -845 -611 1.404 4.306 9.241 13.058
Subsides en capital 422 510 387 337 287 237 187 187 187
Dettes financieres > 1 an 2.159 1.975 2.161 2.495 2.075 1.596 657 536) 535
Dettes financieres > 1 an échéant 453 448 564 935 1.515 2.624 5.460 5.300 5.300
dans l'année
Dettes financieres <1 an 0 0 873 873 873 873 873 873 873
Valeurs disponibles 1.204 629 311 1.372 2.212 2.325 3.706 6.824 10.607
Dette financiére nette 1.408 1.794 3.287 4.181 4.751 5.268 5.784 2.384 -2.650
Au 31 décembre 2009, Eryplast dispos@it6lUR 4 mi | | i ons de capitaux pr

degr® gl obal doéi hdé @¥e Ilmdetta inancidrel nefs o it arbd i ssai t
millions. Le calcul de la dette financiére nette tient également compte du ppsisi <apitab, poste
correspondant aux obligations assorties de warr
million.

4.2.3Intérét des personnes physiques et morales participant a I'Offre

L'Offre et I'admission a la négociation des Nouvelles Actions 2010 ddarlehé Libre de Bruxelles
s'inscrivent dans | e cadr e ashwirld fimancementaltl démarrage | on
des activités de Pick & Go. Cette socigtncaise f i Il i ale ° 100 % dO6Erypl a
pour objectif de fourin & I'ensemble des "supply chain" industrielles et notamment alimentaires et
grandes et moyennes surfaces, un service complet de location/gestion de palettes en plastique recyclé
(palettes Eryplast). Dans ce cadre, la Société entend procéder a une atigmelet capital et un

emprunt obligataire qui comporteront une tranche publique et une tranche privée.

Cette augmentation de capital et cet emprunt obligataire seront prioritairement destinés a développer
l'activité de leasing de palettes plastiques dansecteur de la grande et moyenne distribution
francaise, via sa filiale frangaise Pick & Go.

Sur la base d'une souscription de l'intégralité des Nouvelles Actions 2010 et Obligationisi28 16

cadre de la Premiere Tranche (placemertép et de laDeuxiéme Tranche f{fvre publique)

I'ensemble des souscriptions s'éléwe a 2.580.000 EUR. En cas d'exercice de I'ensemble des
Warrants 1 a 4, les souscriptions totales s'élévanba mont ant t ot al .Léprodbit, 1 mi |
net ( f r aon déduisd de PCHfre adrai affecté a I'augmentation du capital et du quasi capital de

la Société. lIs serviront au renforcement de la structure financiere et a la création et au financement du
développement de la filiale frangaise Pick & Go.

Les frais lés a I'Offre et a I'admission aux négociations sur le Marché Libre de Bruxelles sont estimés

a 200.000 EUR. Ces frais seront intégralement pris en charge par la Société et seront prélevés sur le
produit global de I'Offre(ils sont comptabilisés en 2010 dafte business plan préserdéns la
rubrique”Services et Biens divérns

4.3 Intentions de la Société
4.3.1Autorisations relatives a la présente Offre

L'Assemblée Générale a décidé de procéder a I'émission des titres suivants et a pris les résolutions
nécessairesuivantes :

‘Le degr® global déi nd®pendance f i nan capitauxgropces etr espond
d 6 eeyadrt, la somme des postegravisions et imp6ts différés et «dettes».
*La Dette Financi re Nette est |l a somme des dettes

des dettes financiéres a court terme, diminuées des placeradrdsaterie et valeurs disponibles
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A Augmentation de capital en espéces et émission de SH@O@lles Actions 2010 a
concurrence d'un montant maximum de 250B0®R, en ce compris la prime d'émission,
chaque Nouvelle Action 2010 étant assortie d'un Walfrahdnnant chacun ldroit de
souscrire a une Nouvelles Actions 2011 ;

A Emission de 50.000 Obligations 2010 a concurrence d'un montant maximum de
250.000EUR, chaque Obligation 2010 étant assortie de:

- un Warrant 2, donnant le droit de souscrire a une Nouvelle Action 2015 ;

- un Warrant3, donnant le droit de souscrire a une Obligation 2011 ; et

- un Warran#, donnant le droit de souscrire, en cas d'exercice du Waretra
la souscription d'une Obligation 2011, & une Nouvelle Action 2016.

L'Assemblée Générale a également déadésupprimer le droit de préférence des actionnaires
existants en ce qui concerne I'émission des actions et warrants a émettre dans le cadre de la
TransactionLa justification de | a suppression du droi
étab | i par | e conseil déadministration de l.a Soci ¢
Une copie de ce rapport est disponible au siége de la Setsié son site InterneCes décisions ont

été adoptées sous la condition suspensive dalsation effective de I'Offre.

4.4 |Intentions des actionnaires

4.4.1 Actionnaires cédants
Non applicable.

4.4.2Engagement de loekp et de standstill
Non applicable.

4.4.3 Acquisitions par des initiés

L'Emetteur n'a pas connaissance d'acquisitions de titres Eryplast |desrder exercice a des prix

pr ®sentant une disparit® importante avec | e Pr
d'administration ou de la détention par ces mémes personnes de droits d'acquisitions de titres Eryplast

a de tels prix.

4.5 Modalités de I'Offre
4.5.1Conditions et modalités de I'Offre
45.1.1 Taille et nature de I'Offre

L'Offre consiste en une offre au public en Belgique. L'Offre porte sur 50100@elles Actions 2010

et 50.000 ObligationsElle ne porte que sur le Deuxiéme Tranche de la TransactidPrelaiere
Tranche faisant l'objet d'un placement privé portant sur 216.000 Nouvelles Actions et 200.000
Obligations 2010.

Le Prix de I'Offre sera identique tant pour les Nouvelles Actions 2010 que pour les Obligations 2010, a
savoir cing (5) EUR par actidobligation.

Chaque Nouvelle Action 2010 sera assortie d'un droit de souscription ou warrant détachable,

consistant en un Warrant 1 donnant le droit de souscrire & une Nouvelle Action 2011 aux mémes
conditions que les Nouvelles Actions 2010.

Chaque Obligon 2010 sera assortie de trois droits de souscription ou warrants détachables,
consistant en (i) un Warrant 2 émis par la Société donnant le droit de souscrire & une Nouvelle Action
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2015 aux mémes conditions que les Nouvelles Actions 2010, (ii) un W&r@mis par la Société
donnant le droit de souscrire en 2011, aux mémes conditions que les Obligations 2010 a une
Obligation 2011, et (iii) d'un Warrant 4 donnant le droit de souscrire a une Nouvelle Action 2016 aux
mémes conditions que les Nouvelles Ans 2010, a condition cependant d'avoir exercé le Warrant 3

et d'avoir souscrit & une Obligation 2011.

Les investisseurs devront obligatoirement souscrire dans les mémes proportions aux Nouvelles
Actions 2010 et aux Obligations 2010. Autrement dit, toutnivestisseur qui décide de souscrire
une Nouvelle Action 2010 doit au minimum souscrire une Obligation 2010 et inversement.

Le nombre total des Nouvelles Actions 2010 et des Obligations 2010 placées dans le cadre de I'Offre
sera déterminé a l'issue de l@riBde d'Offre et sera publié dans le presse financiére belge le ou aux
alentours d20juillet 2010.

45.1.2 Prix de I'Offre

a. Business plan

Les hypoth ses retenues po u-2015 an8 que kes étatstfinamciers d u b |
prévisionnels (conmte de résultats, bilans et tableau de financement) sont inclus dans le dagitre
Prospectus. Les chiffres clés issus de ce plan sont préseaig®e<i Ces chiffres sont les chiffres
consolidéd 6 Er y(dpdartirsld 200 ®t ant donn® que | a cr®ation de

A

néby a pas dbéautre soci ® ® dans | e groupe).
b. Apercu desChiffres Clés

Compte de résultats

Chiffres

Chiffre d'affaires 5.435 8.421 12.449 15.618 20.710 21.331
EBITDA 1.242 2.816 5.155 7.330 10.169 10.430
Marge Ebitda 23% 33% 41% 47% 49% 49%
Amortissements 1.478 1.754 1.997 2.435 2.996 4.350
EBIT -236 1.062 3.158 4.895 7.173 6.080
Marge Ebit -4% 13% 25% 31% 35% 29%
Résultat Net -551 234 2.015 2.901 4.935 3.817
Marge Nette -10% 3% 16% 19% 24% 18%
Bilan
Chiffres cl ®s en Ku2010e 2011e 2012e 2013e 2014e 2015e
Actifs Immobilisés 5.982 7.892 10.149 13.333 14.610 14.610
Actifs circulants 5.279 6.756 7.726 9.784 13.979 17.896
dont Valeurs disponibles 1.372 2.212 2.325 3.706 6.824 10.607
TOTAL ACTIF 11.260 14.648 17.875 23.117 28.589 32.506
Capitaux Propres 5.995 8.759 10.724 13.576 18.511 22.328
Provisions & Imp6ts différés 88 72 55 39 39 39
Dettes 5.177 5.817 7.095 9.502 10.039 10.139
dont Dettes financieres 873 873 873 873 873 873
dont Dettes LT et LT échéant ds I'année 3.430 3.590 4.220 6.117 5.834 5.834
TOTAL PASSIF 11.260 14.648 17.875 23.117 28.589 32.506
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C. Valorisation

Val ori sati on bas ®esFlaxde Trdsdiefiec(EreeL£ash FaoavtoiEquity)

Méthodologie

La valeur de | a Soci ® ® est d®ter mi n®e par | 6act
g®n ®r ®s par | 6activit® de | 6entr eplibresgermetida m®t h
prendre en consid®ration | 6densemble des facteur

évolution de la rentabilité, normalisation des résultatk, .

Le cash flow |Iibre se d®finit cebrésiesinvestisseenanssh f | o
la variation du besoin de fonds de roulement et le remboursement des dettes. Les cash flows libres sont
actualisés a un taux représentatif du colt du capital de la Société (return exigé par ses actionnaires). La
valeur ainsi ol#nue est la valeur théorique des fonds propres.

Les cash flows libres sont considérés en deux périodes. Pendant la période de visibilité, ils sont
calculés selon un business plan détaillé (2012D15). Ensuite, la Société est supposée garder un
rythme decroisiéere, en effectuant les investissements de remplacement nécessaires pour le maintien de
son activité. Un taux de croissance constant est des lors appliqué aux cash flows libres, correspondant
' |l 6i nfl ation pr®vue ° |l ong ter me.

Le codt du capital estéterminé sur base des parameétres observés sur les marchés financiers a la date

de | 6®valuation. (! refl te |l e taux de return ex
se compose dobébun taux sans r i ssgue maydgnnedl® manche, pr i me
multipliée par le coefficient de risque relatif de la Société, son coefficient béta).

Hypoth ses et taux dbéactualisation

Les paramétres de marchés suivants sont utilipésne de risque de marché de 6%7(source

Degroof 22/@/2010)et t aux doéi nt ®r%t ( s@wrscX/042aG1H tachtadxede 4, 0 5
croissance a long terme (g) a été estimé a p@aAllyur® (22/04/2010)

Le béta de la société a été estimé aphPAllyum Le coef f i ci ent b®ela sbdobt
formule suivante Beta (i)= Covariance (Ri,Rm) / Variance (Rm), ou Ri est la rentabilité du titre i et
Rm celle du marché.

La forte croissance prévue dans le business plan ainsi que la création et le développement de Pick &
Go implique le choix diu béta élevé, qui permet de refléter dans le taux d'actualisation une prime de
risque spécifique.

Le taux dbéactualisation retenu (k) est ainsi de
actualisés les cadtows est celle du “Ljuillet 2010.

En ce qui concerne la derniere année du business plan, certains paramétres ont été normalisés afin
déappliqguer correctement | a m®t hode de Gordon Sh

A Le niveau dobéinvesti sse msontestieésa BUR3ISOK veau doame

A Le niveau doéendettement fei7T@/e.nci er nor mat i f a

4 Allyum SA (Waterloo Office Park Batiment B, Dréve Richelle 161/bte 38, 1410 Wated®PM (Nivelles)
0897.106.775) agit en tant que conseiller financier de I'Emetteur.
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Le tableau suivant pr ®sent:e |l es flux de tr®sorer

Chi ffres cl ®s en Ku 2010e 2011le 2012e 2013e 2014e 2015e
A. OPERATIONS D'EXPLOITATION
Résultat de I'exercice apres impots -551 234 2.015 2.901 4,935 3.817
+ Dotations aux amortissements 1.478 1.754 1.997 2.435 2.996 4.350
+ Réductions de valeurs sur stocks & créances 0 0 0 0 0 0
+ Provisions pour risques et charges 0 0 0 0 0 0
+ Amortissement du subside -50 -50 -50 -50 0 0
- Prélévement sur impot diff -16 -16 -16 -16 0 0
= Marge brute d'autofinancement 860 1.921 3.946 5.271 7.931 8.167
Autres Produits financiers 0 0 0 0 0 0
Charges financiéres 207 420 495 671 671 627
+ Variation des stocks & créances commerciales a un an au plus -267 -532 -717 -564 -907 -111
+ Variation des autres créances a un an au plus -50 -98 -133 -105 -168 -20
+ Variations des comptes de régularisation actif -9 -7 -7 -8 -3 -3
+ Variation des dettes commerciales a un an au plus 183 364 491 386 621 76
+ Variation des acomptes regus 0 0 0 0 0 0
+ Variation des dettes fiscales, sociales et salariales 49 98 132 104 167 20
+ Variation des dettes diverses 5 9 13 10 16 2
+ Variation des comptes de régularisation du passif B 9 12 10 16 2
= Variation du besoin en fonds de roulement -84 -157 -209 -167 -258 -34
VARIATION DE LA TRESORERIE D'EXPLOITATION (1) 983 2.184 4.232 5.774 8.343 8.760
B. OPERATIONS D'INVESTISSEMENTS
Acquisition d'immobilisations incorporelles, corporelles, financiéres -3.000 -3.664 -4.253 -5.619 -4.273 -4.350
VARIATION DE LA TRESORERIE D'INVESTISSEMENT (I1) -3.000 -3.664 -4.253 -5.619 -4.273 -4.350
C. OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital & quasi capital 2.580 2.580 0 0 0 0
A. Capital 1.330 1.330 0 0 0 1.250
B. Quasi Capital 1.250 1.250 0 0 0 -1.250
Variation des créances a plus d'un an 0 0 0 0 0 0
Variation des subsides 0 0 0 0 0 0
Variation des provisions pour risques et charges 0 0 0 0 0 0
Variation des imp6ts différés 0 0 0 0 0 0
Variation des dettes plus doéun an 334 -420 -479 -940 -122 0
Variation des dettes plus doéun an ®th®an$80dans109 ' an 288 -160 0
Autres Produits financiers 0 0 0 0 0 0
Charges financiéres -207 -420 -495 -671 -671 -627
VARIATION DE LA TRESORERIE DE FINANCEMENT (Il1) 3.077 2.320 135 1.226 -953 -627
VARIATION DE TRESORERIE NETTE (I + Il + 1) 1.061 840 113 1.380 3.118 3.783
Vérification 2010e 2011e 2012e 2013e 2014e 2015e
Trésorerie nette au début de la période -562 499 1.339 1.452 2.833 5.951
Trésorerie nette a la fin de la période 499 1.339 1.452 2.833 5.951 9.734
Variation de trésorerie nette 1.061 840 113 1.380 3.118 3.783

Actualisation des Flux de Trésorerie
Le tableau suivant présentes lifjux de trésorerie et leur actualisation de méme que la valeur terminale
retenue et cette méme valeur actualisée.

Les cash flows libres sont issus des variations de trésorerie du tabtaauntciLa date a laquelle sont
actualisés les cadlows est cte du ' juillet 2010. Le calcul de la valeur terminale selon la méthode
deGordoi Shapiro sodeffect uCFlone20lba(l+gdky)i r e sui vant e

La valeur totale des fonds propres de | @a@atrepr.i
la valeur terminale actualisée spit

KEUR 2010e 2011e 2012e 2013e 2014e 2015e Valeur
Terminale

Cash Flows Libres -1.519 -1.740 113 1.380 3.118 3.783 26.905

Coeff d'actualisation 0,93 0,80 0,68 0,59 0,51 0,43

Cash Flows Libres Actualisés -1.409 -1.386 78 813 1.578 1.646 11.702

Valeur totale DCF 13.021
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Il est important de noter que les cash flows libres de 2010 et 2011 qui sont actualisés ont été réduits
des augmentations de capital et quasi capital prévues dans le ptastrooney») afin de revenisur
une situation gremoney» (EUR-1.519k = 1.0611 2.580 et EUR 1.740k = 8407 2.580).

Léactuali sat
par Action.

i on des

fl ux

de

t HUR $3021 k, sait EURW 49l

Valorisation basée sur des multiples boursierdes entreprises comparables cotées

Méthodologie

Cette approche
observ®s pour

déntendre pa

r sSsocCi

des conteneurs et emballages.

ori se

de valorisat i orxdiedessapmrtsele prix) app !l i
cot ®es O6comparabl es 6,
SoCi ®t G

des so

®t ®s

ci ®t

®s

Les multiples boursiers les plus couramment utilisés:sont

A La valeu
opérationnel)

A La valeur

r

6comparabl esé

des

doentr:epreEivi EBleT DAl 6(EBseilTatArFlowd 6 ent r

doent E¥pEBsd ¢tal @bEBl Tdoentreprisel/ll

A Le cours de bourse et le résultat net courant par acBéa ou Price/Earnings (Capitalisation
boursiére/Bénéfice).

Apercu des Sociétés @parables et des Multiples

Erypl ast ®t ant
directement comparée. Néanmoins, afin de conforter la valorisation par actualisation des cash flows
libres, un échantillon de sotés actives, soit dans la production de produits plastiques a valeur
ajoutée, soit dans la production de palettes, soit dans le secteur des conteneurs et emballages et de

mat ®r i el des

tin® © | 06i

activ

Les tableaux eaprés repennent I

Factsetu 08/05/201p:

Sociétés comparables
Groupe Guillin

PSB Industries

Resilux

Tonn. Frangois Freres
VPK Packaging
Deceuninck

Plastic Omnium

Bway

MOYENNE

2010
4,24 x
5,50 x
4,02 x
5,98 x
5,23 x
5,85 x
3,17 x
5,19 x
4,90 x

EV / EBITDA
2011
4,01 x
5,01 x
3,72 X
5,30 x
3,90 x
4,90 X
3,06 x
4,82 X
4,34 x

e dans

esdi

2012
nd
4,70 x
3,49 x
nd
nd
4,20 x
2,82 x
4,43 x
3,93 x

ts

une ni che

mul tiples

de

ndustrie |l ogistiqgue

(saunce
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EV /EBIT

Sociétés comparables 2010 2011 2012
Groupe Guillin 7,03 x 6,41 x nd

PSB Industries 11,58 x 9,74 x 8,71 x
Resilux 6,36 X 5,86 x 5,51 X
Tonn. Francois Freres 6,50 x 5,96 x nd

VPK Packaging 11,31 x 6,66 X nd

Deceuninck ns 9,73 X 7,86 x
Plastic Omnium 8,05 x 6,64 X 6,40 X
Bway 8,02 x 7,10 x 6,55 x
MOYENNE 8,41 x 7,26 X 7,00 X

Sociétés comparables

Groupe Guillin 10,52 x  10,15x nd
PSB Industries 11,76 x 9,47 x 8,36 X
Resilux 7,61 x 6,74 x 6,12 x
Tonn. Francois Freres 9,44 x 8,39 x nd
VPK Packaging 11,86 x 6,84 x nd
Deceuninck ns 10,80 x 8,53 x
Plastic Omnium 7,69 X 6,35 X 5,44 x
Bway ns 10,60 x 9,16 x
MOYENNE 9,81 x 8,67 x 7,52 X

Nd : non disponible Ns: non significatif

Descriptif synthétiqgue des différentes sociétés comparables (sourceoBmuas/ Factset / Google

Finance)

Groupe Guillin T Données du 8 mai 2010

Capitalisation boursiére : EUR 136 m

Chiffre doéBgUR3G8INnT es 2009 :
Normes comptableslFRS '

Secteur d'activité Conteneurs et emballage erousE CalLhl]
Marché : Eurolist compartiment C
Place de cotation : Euronext Paris (France)

Groupe Guillin figure parmi les principaux fabricants européens d'emballages plastiques alimentaires.
Le groupe produit également depigpements de livraison conditionnée.
Le CA par famille de produits se répartit comme suit :

A emballages plastiques (91,4 %) : destinés aux secteurs de l'alimentation et de la restauration
(n° 1 européen des emballages pour traiteurs et patissiers), aductgurs et aux
conditionneurs de fruits et légumes. En outre, Groupe Guillin commercialise des feuilles
plastiques auprés d'industriels ;

A équipements de livraison conditionnée (8,6 %) : matériel de conditionnement, cellules de
réfrigération, fours de reise en température, chariots de distribution alimentaire et de remise
en température, cabines de lavage. Les équipements sont vendus principalement aux hépitaux
et aux collectivités publiques.

La répartition géographique du CA est la suivante : Frarg&é (), Italie (18 %) et autres (28,5 %).
http://www.groupeguillin.com
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http://www.boursorama.com/tableaux/secteurs.phtml?SECTEUR=272
http://www.groupeguillin.com/

PSB Industriesi Données du 8 mai 2010

Capitalisation boursiere : EUR 79 m

Chiffre daoB&UR1&8inr es 2009

Normes comptdbs: IFRS P38 InousTRIes
Secteur d'activité Conteneurs et emballage

Marché : Eurolist compartiment C

Place de cotation : Euronext Paris (France)

PSB Industries est une société holding nigge autour de 3 pbles d'activités :

A fabrication d'emballages pour parfums et produits cosmétiques (59,9 % du CA ; Texen) ;

A conception et production d'emballages sur mesure (21,8 % ; CGL Pack) : blisters, calages,
plateauxtransfert, etc. destinés pripalement aux secteurs de I'agroalimentaire et du médical.
CGL Pack est le n° 1 francais des emballages thermoformés ;

A fabrication de produits chimiques de spécialités (18,3 % ; Baikowski) : minéraux fins et
poudres d'alumine ultra pure destinés aux mardhesl'éclairage, du biomédical, des
composants électroniques et des cristaux.

La répartition géographique du CA est la suivante : France (49,9 %), Europe (23,3 %), Amérique (20
%), Asie (5,9 %) et autres (0,9 %). Effectif : 1 353 personnes
http://www.psbindus.com

Resiluxi Données du 8 mai 2010

Capitalisation boursiere : EUR 91 m
Chiffre doB&UR2&0intr es 2009

J 3 RESI
Normes comptableslFRS é} S
Secteur d'activité Conteneurs et emballage
Marché : Eurolist compartiment C
Place de cotation : Euronext Bruxelles (Belgique)

Resilux est spécialisé dans la fabrication et la commercialisation de préformes (destinées a la
fabrication debouteilles) et de bouteilles en polyéthylene téréphtalate (PET).

Les produits du groupe sont destinés a contenir des boissons gazeuses (38 % du CA), de I'eau (27 %),
du jus de fruits (12 %), de la biére (9 %), de I'huile (5 %), du lait (5 %), des déte(§eX) et du
ketchup (1 %). L'activité s'organise autour de 2 familles de produits :

A préformes : 3 168 millions d'unités vendues en 2008 réparties entre Espagne et Portugal
(20%), Europe de I'Est (14 %), Allemagne (12 %), Gréce et Chypre (10 %), RaiSsie
France (6 %), Scandinavie (6 %), Ethksis (5 %), Benelux (4 %), Royauruni (3 %),
Suisse (3 %) et autres (9 %) ;

A Dbouteilles : 424 millions d'unités vendues réparties entre Suisse (50 %), Allemagne (21 %),
EtatsUnis (19%), Gréce (9%) et autres 1%).

A fin 2008, le groupe dispose de 7 sites de production implantés en Belgique, en Suisse, en Espagne,
en Gréce, en Russie, en Hongrie et aux Biais. La répartition géographique du CA est la suivante :
Belgique (31,8%), Suisse (21,5%), Espagne6%:#, Hongrie (11,8%), Russie (6,5%), Gréce (5,4%),
EtatsUnis (8,1%) et autres (0,3%).

http://www.resilux.com

36


http://www.boursorama.com/tableaux/secteurs.phtml?SECTEUR=272
http://www.psbindus.com/
http://www.boursorama.com/tableaux/secteurs.phtml?SECTEUR=272
http://www.resilux.com/

Tonnelerie Francgois Fréresi Données du 8 mai 2010

Capitalisation boursiéere : EUR 148 m

Chiff re doéoaf:fEBR10&ns 2009
Normes comptableslFRS

Secteur d'activité Conteneurs et emballage
Marché : Eurolist compartiment C

Place de cotation : Euronext Paris (France)

Tonnellerie Francois Freres est spécialisée dans la conception, la production et la commercialisation
de fOts en chéne destinés principalement a la production de vins haut de gamme.

Les produits du groupe sont vendus notamment sous les marques FFRaagess Demptos, Treuil,
Bouyoud, Trust Hungary, AP John et Joseph Francois.

A fin avril 2009, le groupe dispose de 15 sites de production dans le monde.

La répartition géographique du CA est la suivante : France (12,8%), Europe (35,1%))n&ats
(27,P0), Océanie et Afrigue du Sud (16,6%) et autres (7,8%).

http://www.francoisfreres.com

VPK Packagingi Données du 8 mai 2010

Capitalisation boursiére : EUR 224 m
Chiffre do&gURS22mr es 20009
Normes comptableslFRS

Secteur d'activité Conteneurs et emballage

Marché : Eurolist compartiment B

Place de cotation : Euronext Bruxelles (Belgique)

VPK Packaging Groupst spécialisé dans la production et la commercialisation de cartons et de
papiers d'emballages. Le CA par famille de produits se répartit comme suit :

A cartons d'emballage (89,8%) : 546 Kt de cartons produites en 2008 ;

A papiers (8,8%) : 368 Kt produites 8008, destinées a la fabrication de cartons d'emballages.
VPK Packaging Group dispose de 2 usines de papier, 10 usines de carton ondulé et 1
entreprise de transformation de carton compact, situées au Benelux, en France, en Grande
Bretagne et en Pologneelgroupe compte également 11 entreprises de fabrication de tubes et
entreprises commerciales qui remplissent le réle de partenaire logistique ;

A autres (1,4%).

http://www.vpkgroup.com
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Deceunincki Données du 8 mai 2010

Capitalisation boursiéere : EUR 175 m

Chi f f d 6 EURf5@6i 2009 = il
Norrrl1es corrnp?ablessllgRS s dﬂﬂﬂ“mnnk

Secteur d'activité Matériauxet accessoires de construction
Marché : Eurolist compartiment B
Place de cotation : Euronext Bruxelles (Belgique)

Deceunink est I'un des leaders mondiaux en matiére de conception, fabrication et commercialisation de
systémes PVC pour portes et fenétres, facades et lignes de totatippdi intérieures et de jardin. La
technologie de base utilisée par la société est la suivante : extrusion de PVC et matériaux composites
brevetés (Twinson). Le process de production de pointe hautement intégré englobe la préparation, la
fabrication d'otils, I'extrusion de joints et profilés, lI'impression, le laminage PVC et l'utilisation de la
technologie brevetée de laquage Decoroc.

Le CA par famille de produits se décompose comme suit :

A systémes de fenestration ou fenétrage (88%) : profilés PV@nsys coulissants et profilés de
finition pour portes et fenétres, dispositifs pour volets roulants, coffres pour volet,
moustiquaires, barriéres et balustrades;

A produits de construction (12%) : revétements pour murs et plafonds, produits pour ligne de
toit, finitions décoratives, panneaux muiBages et planches de platelage, barrieres
acoustiques, eftc. ;

Le CA est réparti géographiquement comme suit : Europe occidentale (43%), Europe de Il'est (30%),
Turquie (17%) et Etatbnis (10%).

Effectif : 2 813
http://www.deceuninck.com

Plastic Omniumi Données du 8 mai 2010

Capitalisation boursiére : EUR 503 m

Chiffre do&gUR2a59mes 2009

Normes comptableslFRS

Secteur d'activité Pieces détachées d'automobiles PLASTIC OMNIUM

Marché : Eurolist compartiment B
Place de cotation : Euronext Paris (France)

Plastic Omnium figure parmi les leaders mondiaux de la transformation de mplkiétesues. Le CA
(hors activités cédées) par famille de produits se répartit comme suit :

A équipements automobiles (80,4%) : systémes de stockage et d'alimentation en carburant (n° 1
mondial) et modules de pieces de carrosserie {gaes, ailes, modutede bloc avant, de
gestion des chocs ; n° 2 mondial) ;

A systémes urbains (19,6% ; n° 1 européen) : produits de gestion des déchets (bacs roulants,
sacs, corbeilles, conteneurs a ordures ménagéres destinés addlepté des déchets) et
produits de sigrissation routiére. En outre, le groupe propose des prestations d'entretien, de
suivi des performances de tri et de recyclage au profit des collectivités locales et des
entreprises.
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La répartition géographique du CA (hors activités cédées) est la suiverdace (26%), Europe
(42,7%), Amérigue du Nord (20,1%), Asie (7%), Amérique du Sud (3,3%) et Afrique (0,9%)

Effectif : 13 837
http://www.plasticomnium.com

BwayHolding Companyi Données du 8 maR010
B"M\l corporation

Capitalisation boursiere : USD 439 m
Chiffre dobsDoedinres 20009
Normes comptablesUSGAAP

Secteur d'activité ConsumeiGoods

Marché : NYSE

Place de cotation : NSE

BWAY Holding Company (BHC) is a holding company and operates through BWAY Corporation
(BWAY), its wholly owned operating subsidiary. The Company manufactures and distributes metal

and rigid plastic containers that are used primarily by manufactufeirsdostrial and consumer

products for packaging. It has operations in the United States, Canada and Puerto Rico, and primarily
sells to customers located in these geographic markets. It is a North American manufacturer of general

line rigid metaland plasi ¢ cont ainers. The Companyds business
packaging and plastic packaging. In October 2009, BWAY completed the acquisition of the Ball
Corporationds plastic packaging pl anGeomiad busine
http://www.bwaycorp.com

Nous rappelons que | e panel de soci ®t ®s choi si
not amment en raison de |l a diff®rence de taille
interprétation des stiltats obtenus avec cette méthode doit donc étre faite avec prudence.

Chiffres clés des sociétés comparables

Sociétés comparables Ent. Value Cap. Bours. Dette Nette Ventes EBITDA EBIT Net Profit
'000 '000 2009 '000 2009 '000 2009 '000 2009 '000 2009 '000
Groupe Guillin (EUR) 182.010 136.010 46.000 308.000 52.320 34.700 18.900
PSB Industries (EUR) 159.518 78.538 80.980 183.000 24.440 9.900 4.550
Resilux (EUR) 118.409 91.179 27.230 200.000 27.700 17.000 11.100
Tonn. Frangois Freres (EUR) 157.233 147.803 9.430 108.000 25.870 22.780 14.410
VPK Packaging (EUR) 291.335 223.635 67.700 522.000 48.130 14.310 24.440
Deceuninck (EUR) 287.960 174.960 113.000 506.000 20.900 -11.320 -16.930
Plastic Omnium (EUR) 909.269 503.269 406.000 2.459.000 244.000 68.800 28.050
Bway Corp (USD) 752.676 438.676 314.000 904.000 125.000 80.000 31.000

Valorisation sur base des différents multiples

Chiffres clés prévisionnels

Eryplast EUR'000 2010e 2011e

EBITDA 1.242 2.816 5.155
EBIT ns 1.062 3.158
Résultat Net ns 234 2.015
Dette Nette (trésorerie) 3.287

La dette nette est le montant net au 31 décembre 2009 des dettes a long tedetéesiadong terme
®c h®ant dans | 6ann®e, des dettes financi res ° c
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Multiples 2010 2011 2012

EV/EBITDA 4,90 x 4,34 x 3,93 x
EV/EBIT 8,41 x 7,26 X 7,00 x
P/E 9,81 x 8,67 x 7,52 x

Application a Eryplast

EUR'000

EV/EBITDA 213 3.777 11.810
EV/EBIT ns ns 13.669
P/E ns ns 10.002
Valeur totale multiples (moy) 7.894

Le sigle «Ns» (non significatij est indiqué lorsque la valeur des fonds propres obtenue etitaéga

Les montants calcul ®s sO6obti eValew n(Montant Ergptagtd n  d e
Multiple) T Dette Nettedf Mo nt a nt sendapitalggpibBUR 2.580 k en 2010 et EUR 2.580 k en

2011).

Lébapplication des nabldsdoqmé dorc umeeourshetie deRval®@isatias 0 mp

fonds propress | | ant do6 E3Rn (brizbn2@RR sbbi t une valeur par ac
a EUR 9,99 .a valeur moyennevaleur retenue pour la valorisatiosn,6 ® t aER ¥.894 k; soit

EUR 5,76 par Action. A noter que cette valeur moyenne ne prend pas en compte les valeurs négatives
obtenues, celles i né®t ant pas significatives.

Les multiples doéEryplast, calcul ®s s®juin201@)se dou
sont repris dns le tableau suivant

Eryplast 2010 2011 2012

EV / EBITDA 10,2 x 5,4 X 3,0 x

EV / EBIT ns 14,4 x 4.8 x

P/E ns 51,4 x 6,0 x
d. Corclusions

Le tableau cdessous reprend les valeurs obtenues avec les deux méthodes de valorisation utilisées

Valeur Nombre Valeur par Décote
Pre SPO d'actions action moyenne /

EUR'000 '000 EUR Prix de I'offre
EUR

Actualisation des cash flows libres 13.021 9,49 5,00 47%
Multiples boursiers (comparables) 7.894 1.372 5,76 5,00 13%
Moyenne 10.457 7,62 5,00 34%

Nous insistons sur le fait que la différence de résultat entre les deux méthodes retenues tient
essentiellement ° | a diff®rence doébhorizon de va
bas®e sur |l es ann®es 2010 ° 2012 alors que | 6a
| 6ensembl e du business plan.
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Le prix proposé de cing (5) euros par actionreprésente donc une décotglobale moyenne de34
% par rapport a la valeur estimée tout comme le cours de bourse actuel (également cing (5)
euros par action a la cléture du 1 juin 2010).

Le prix de souscription des ligations a égalenent été fixé a cinq(5) euros par obligation par
équivalence a la méthodée valorisation utilisée pour les actions.

En ce qui concerne les Warrants offerts au management, ils seront également exergables a un
prix de cing (5) eurosc e q u i n 6 aimpaat entermasuaediution économiquea ce jour.

Les Warrants 1, 2, 3 et 4 sont attribués a titre gratuit.

e. | mpact exkéraica desWarrants 1 ee 2011

Encasdmmon r ®al i sati on de etlgias capital prévueaen 20dhyalidnequic api t a
d®coul erait dbébune mauvaise performance de Pick
au minimum a lavalorisation actuelle soit EUR 6,8 m (cous B U Rpar Bction a la cléture du®l
juin 2010), mais représentée non plus pa7 L&30Actions maispar 1.637.630Actions (1.371.630
actuelles + 266.000 émises en 20ddir section 4.5.9.2.soitunp r i x d 6 patARtiorou EWR
3,63 en cas doexercice des 250.000 Warrants ®mi s

f. Curs do6Erypl ast

Le graphique etlessous epr ®sente | 6®vol ution du cours de bo
1%"juin 2008 au {1 juin 2010.

Cours Eryplast en Euros entre le ler juin 2008 et le ler juin 2
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4.5.1.3 Période d'Offre

La période pendant laquelle les investisseurs pourront souscrire les Nouvelles Actions 2010 et les
Obligations 201(la «Période d'Offre») sera la méme pour tous les investisseurs. Les investisseurs
pourront déposer leurs ordres de souscriptions durant toute la Période d'Offre, sauf si cette période est
cléturée de maniere anticipée. Compte tenu du fait que la PériGfieedest susceptible d'étre
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cléturée de maniére anticipée, il est vivement conseillé aux investisseurs de déposer leurs ordres dans
les meilleurs délais.

La Période d'Offre débutera &juillet 2010 a 9 heures et devrait prendre fii®guillet 2010a 16
heures, sous réserve de clbture anticipée.

L'Emetteurse réserve le droit de cléturer la Période d'Offre a une date et heure antérieures en cas (i) de
sursouscriptions avant la fin de la Période d'Offre ou (ii) d'annulation de I'Offre pour des raison
diverses, et notamment, en cas de conditions de marché défavorables. Toute cléture anticipée de la
Période d'Offre sera annoncée sur le site internet de I'Emetteéans la presse financiére belge.

En toute hypothése, la Période d'Offre ne pourrauenn cas étre inférieure a trois (3) jours ouvrables
a dater de la publication du Prospectus.

4.5.2Procédure de souscription

Pour étre valables, les ordres de souscription devront étre déposés au plus tard a 16 heures (heure de
Bruxelles) le dernier jour dal P®r i ode de | 60ffre (qui pourra °
Aucun montant minimal ou maximum de souscription n'est exigé.

Les investisseurs doivent déposer leurs ordres de souscription directement auprés de la Banque
Guichet ou aupres de leurgermédiaires financiers (qui se chargeront de les transmettre a la Banque
Guichet).

A cet égard, il est rappelé que tout investisseur doit souscrire un nombre de Nouvelles Actions 2010
équivalent au nombre d'Obligations 2010 souscrites et inversement.

La Banque Guichet ne réclamera pas de frais aux investisseurs pour les ordres placés directement
aupr s dobéeux. Les investi STsresDffestsagpr s' ddgagenm®
autres que | a Bangue Gui ledhfrai$s queenittermédiairds paRirsaierit s 0 i
réclamer et dont ils seront seuls responsables du paiement.

Tout fait nouveau significatif ou toute erreur ou inexactitude substantielle concernant les informations
contenues dans le Prospectus, qui est deeatimfluencer I'évaluation ddstres Offertset survient

ou est constaté entre I'approbation du Prospectus et la cloture définitive de la Période d'Offre, est
mentionné dans un supplément au Prospectus, qui sera annoncé dans le presse financiéaadelge. D
ce cas, les investisseurs auront le droit de révoquer leur acceptation de I'Offre endéans un délai de
deux (2) jours ouvrables suivant la publication de ce supplément. Le cas échéant, la Période d'Offre
sera prolongée pour assurer ce délai de deyry®y ouvrables.

4 5.3 Allocation desTitres Offerts

Le nombre exact de Nouvelles Actions 2010 et d'Obligations 2010 allouées aux investisseurs sera
d®t er mi n® “ | a Db dAlocdtiona)lpar EEmetteur.on (| a ¢

Les résultats de I'Offre et la clefatlocation seront publiés dans la presse financiére belge le ou aux
alentours d20juillet 2010, sauf cléture anticipée de la Période d'Offre.

L6OEmetteur peut d®cider “ tout moment avant | a L
des Nouvies Actions 2010 et des Obligations 2010 (en ce compris de réduire ce montant en dessous

du montant minimum annoncé de 250.000 EUR pour les Nouvelles Actions 2010 et de 250.000 EUR
pour l es Obligations), de <cl| 1t ure aurdanduter levpaojet r e a
d6®mi ssi on, avec pour cons®quence, dans ce der
Obligations 2010 ne seront pas émises.
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cas de sSur s ous c mitrgs tOffedtssera réabséet durr la baset de® mide d e s

E
déattribution objectifs suivants:

n
0

les souscriptions effectuées auprés dBdaque Guicheseront traitées de maniere préférentielle
et attribuées selon le principe dpremier venu, premier seri;

- si nécessaire, la derniere souscription (owidees souscriptions si regues simultanément) sera
(seront) réduite(s) proportionnellement au montant total des Nouvelles Actions 2010 et des
Obligations 2010 qui seront émises.

Lesinvestisseurseront informés du nombre de Nouvelles Actions 2010 ddlig@ions 2010 qui leur
ont été attribués le plus tét possible aprés la date de la cléture anticipd®deda dOffre.

Les paiements qui auraient été effectués en relation avec la souscription des Nouvelles Actions 2010 et
des Obligations 2010 quiensont pas attribuées seront remboursés par les intermédiaires financiers
dans les sept (7) Jours Ouvrables aprés la date de paiemernhe¢stisseurae seront pas en mesure

de recevoir des intéréts sur ces paiements.

4.5.4Paiement, reglement et livraisalesTitres Offerts

Le Prix de | 60ffre doit °tre int®gral ement pay®
plus doéinformations concernant | es taxes applica

La date de paiementestfixé¢éa oi s (3) jours de bourse apr s | a
aux alentours d@6 juilet2 010, sous r®serve de cl*ture anticip
I'Offre doit étre payé en especes par les investisseurs au moment du défedtr cbrdre de
souscription.

Il est prévu que leSitres Offertssoient livrés aux investisseurs le ou aux alentourgsguillet 2010,
cette date étant aussi la date de paiementQiEtecde Paiement). Forme des valeurs mobilieres
offertes

Les Nouvdles Actions 2010 seront des titres dématérialisés et seront livrées sous la forme d'une
inscription en compte via le systeme de réglement d'Euroclear Belgium, I'organisme de liquidation
belge.

Les Actionnaires peuvent a tout moment demander a I'Emefbeuleurs titres dématérialisés soient
convertis en titres nominatifs, a leurs frais.

Les Nouvelles Actions 2010 seront entierement libérées au moment de leur livraison, et sont librement
cessibles.

Les Obligations 2010 seront des titres nominatifseebrs livrées sous la forme d'une inscription au
registre des obligations nominatives.

Les Obligations 2010 seront incessibles sauf en cas de cession par leur détenteur a une société liée au
détenteur au sens de l'article 11 du Code des sociétés.

Les Warants seront des titres nominatifs et seront livrés sous la forme d'une inscription au registre des
warrants nominatifs.

Les Warrants seront incessibles sauf (i) en cas de cession par leur titulaire a une société liée au titulaire

au sens de larticle 1du Code des sociétés et (i) dans I'nypothése viséesactions 7.1.4(b),
7.2.4(b), 7.3.5(b) et 7.4.4(b)-apres.
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4 5.5Placement
45.5.1 Banque guichet

Les ordres de souscription peuvent étre introduits sans frais auprés de la Banque Guichet directement
ou via tod autre intermédiaire financier. Les investisseurs sont invités a se renseigner quant aux frais
éventuels demandés par ces autres intermédiaires financiers.

Par ailleurs, les investisseurs sont invités a se renseigner auprés de leur institution fiaarsugre
des frais liés a l'ouverture et a la gestion de cottipés et de comptespeces.

4.5.5.2 Service financier

Le service financier relatif aux Nouvelles Actions 2010 et Obligations 2010 sera assuré en Belgique
parla Banque Degroof

Si I'Emetteur devaimodifier sa politique a cet égard, il 'annoncera dans la presse financiére belge.

4.5.5.3 Engagements de prise ferme
Non applicable.
4.5.5.4 Convention de placement

Non applicable.

4.5.6 Admission a la négociation et modalités de négociation
4.5.6.1 Admission aux négociations

Les1.371.630 actions de I'Emetteur sont actuellement cotées sur le Marché Libre d'Euronext Brussels
(symbole ERY, code ISIN BE0003866838). Une demande pour la cotation et l'admission aux
négociations sur le Marché Libre d'Euronext Brussels a été introduitel'ensemble des Nouvelles
Actions 2010 et des actions a émettre en cas d'exercice des Warrants 1, Warrants 2, Warrants 3 et
Warrants 4 d eadireddeEsmNeuvdlles Aatigns 2011 edestNouvelles Actions 2015 et des
Nouvelles Actions 2016, aingue pour les Strips VVPR.

Les négociations débuteront a la Date de Cotation, prévue le ou aux alent@Rijsithet 2010 (sauf
cléture anticipée).

La date précise auxquelles interviendra l'admission aux négociations sur le Marché Libre d'Euronext
Brussels sera indiquée dans le communiqué de presse annoncgant les résultats de I'Offre.

4.5.6.2 Place de cotation et codes

Les Actions seront négociables sur le Marché Libre d'Euronext Brussels sous les codes suivants:

ISIN : BE0O003866838
Symbole Euronext : ERY

Les Strips VVPR seront négociables sur le Marché Libre d'Euronext Brussels sous les codes suivants:

ISIN : BE0O005611828
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Symbole Euronext : ERYS

4.5.6.3 Offres simultanées

Non applicable.

4.5.6.4 Contrat de liquidité

LEmetteurn 6a jusquod” p r ®espadfintentipra & ce stade,cdé conclere un contrat
d'animation de marché. Eryplast étudiera, le cas échéant, cette possibilité ultérieurement en fonction de
I'évolution du marché.

4.5.6.5 Stabilisation et interventions sur le marché

Non applicable.

4.5.7 Calendrier indicaif de I'opération

Les dates suivantes sont toutes des dates envisagées, sujettes a des circonstances imprévues et données
sous réserve de cl6ture anticipée:

8 juillet 2010 Ouverture de la Période d'Offre (date attendue)

19]uillet 2010 Cl6ture de la Pdéode d'Offre (date attendue)
Date d'allocation desitres Offertsaux investisseurs (date attendue)
20juillet 2010 ("Date d'Allocation™)

26 juillet 2010 Da_te de paiement, de reglement et de livraison (date attentad$ (e
Paiement)

Date de I*négociation deblouvellesActions et des Strips VVPR sur

26 juillet 2010 Marché Libre (Date de CotatiorY)

4.5.8Dépenses liées a I'Offre

Les colts de I'Offre comprennelat rémunératiorde la Banque Guichet, les colts des conseillers
financiers et yridiques, les frais administratifs et les autres co(ts, la rémunération de la @BFA
commissions initiales et récurrentes payables a Euronext Bragsglgjue les colts des publications
et I'impression du Prospectus.

Sur la base des principes énacédessus concernant |'affectation des dépetese§ais liés a I'Offre

et a I'admission aux négociations sur le Marché Libre sont estimés a 200.000 EUR. Ces frais seront
intégralement supportés par I'Emetteur et seront prélevés sur le produit gléBHfrd. lls sont repris

dans | 6ann®e 2010 du bSesvices et Bisn Divdrsgvoirsettiom1?). | a r ubr i

4.5.9Dilution

La présente sectiamécrit I'évolution de la participation des actionnaires de référence et du public dans
le capital @ la Sociétéen nombre d'actions & du capitakt en nombre et % de droits de yaéce,

au fil des années, tenant compte des périodes d'exercices tiffcatachées aux Warrants 1, 2t &

et aux Warrants A et)B
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Par alilleurs, il est préciséig les Souscripteurs: (i) Mika SA,dont le siége social est situé a 1702

Dilbeek, Pontbeekstraat 2, et inscrite au registre des personnes morales de Bruxelles sous le numéro

0465.509.730 et (iiPages and Co SARL, dont le siege social est situé 15 aohebhal, 31500

Toulouse, France, et enregistrée au RCS de Toulouse sous le numéro 0491.238.952, représentée par

Monsieur OlivierPagésPrésidentle la filiale Pick & Go(voyez la sectio) entreront danke capital
de la Société en souscrivant la Premiére Trarefmeemble avec Ecotech Finance SA

45.9.1 Actionnariat avant I'Offre

Actionnaires

Nombre

En % du capital

Droits de vote

En % des droits

SA Franfin

SA Ecotech Finance
SA Meusinvest

D. Rykers

Mitiska

O. Pages

Public

Total

d'actions

548.652
278.708
230.398
41.603

0

0

272.269
1.371.630

40%
20%
17%
3%
0%
0%
20%
100%

548.652
278.708
230.398
41.603

0

0

272.269
1.371.630

de vote

40%

20%

17%

3%

0%

0%

20%

100%

4.5.9.2 Situation fin 201G souscription intégrale de la Premiére Tranche et de la Deuxiéme Tranche

(avant exercice des Warrants 1324, A et B)

Actionnaires

Nombre
d'actions

En % du capital

Droits de vote

En % des droits
de vote

SA Franfin

SA Ecotech Finance
SA Meusinvest

D. Rykers

Mitiska

O. Pages

Public

Total

548.652
328.708
230.398
41.603
150.000
16.000
322.269
1.637.630

34%
20%
14%
3%
9%
1%
20%
100%

548.652
328.708
230.398
41.603
150.000
16.000
322.269
1.637.630

34%
20%
14%
3%
9%
1%
20%
100%
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4.5.9.3 Situation fin 2011 souscription intégrale de la Premiére Tranche et de la Deuxiéme Tranche
et exercice intégral des Warrants 1 (avant exercice de Warrants 2, 3, 4, A et B)

Actionnaires Nombre En %du capital Droits de vote En %des droits
d'actions de vote
SA Franfin 548.652 29% 548.652 29%
SA Ecotech Finance 378.708 20% 378.708 20%
SA Meusinvest 230.398 12% 230.398 12%
D. Rykers 41.603 2% 41.603 2%
Mitiska 300.000 16% 300.000 16%
O. Pages 32.000 2% 32.000 2%
Public 372.269 20% 372.269 20%
Total 1.903.630 100% 1.903.630 100%

4.5.9.4 Situation fin 2015 souscription intégrale de la Premiérefahe et de la Deuxiéme Tranche
et exercice intégral des Warrants 2, et 3 et des Warrants ét B (avant exercice des

Warrants 4)
Actionnaires Nombre En %du capital Droits de vote En %des droits
d'actions de vote
SA Franfin 548.652 23% 548.652 23%
SA Ecotech Finance 428.708 18% 428.708 18%
SA Meusinvest 230.398 9% 230.398 9%
D. Rykers 73.853 3% 73.853 3%
Mitiska 450.000 18% 450.000 18%
O. Pages 282.000 12% 282.000 12%
Public 422.269 17% 422.269 17%
Total 2.435.880 100% 2.435.880 100%
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4.5.9.5 Situation fin 2016 souscription intégrale de la Premiére Tranche et de la Deuxiéme Tranche
et exercice intégral des Wants 1, 2, 3 et 4 et des Warrants A et B

Actionnaires Nombre En %du capital Droits de vote En %des droits
d'actions de vote
SA Franfin 548.652 20% 548.652 20%
SA Ecotech Finance 478.708 18% 478.708 18%
SA Meusinvest 230.398 9% 230.398 9%
D. Rykers 73.853 3% 73.853 3%
Mitiska 600.000 22% 600.000 22%
O. Pages 282.000 10% 282.000 10%
Public 472.269 18% 472.269 18%
Total 2.685.880 100% 2.685.880 100%
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5. INFORMATIONS SUR LES ACTIONS OFFERTES ET ADMISES A LA
NEGOCIATION

5.1 Nature et catégorie des actions offertes et admises a la négociation

Les Nouvelles Actions 2010 sont des actions ordinaires représentaiivepital de I'Emetteur, de
méme catégorie, entierement libérées, avec droit de vote et sans désignation de valeur nominale. Elles
auront les mémes droits que I'ensemble des actions ordinaires.

Les Nouvelles Actions 2010 et les nouvelles actions suppl@ines résultant de l'exercice des
Warrants (les Nouvelles Actions Supplémentaire bénéficieront d'un droit, pour certains
détenteurs de ces actions, a un précompte mobilier réduit appelé en Belyeuaintierde
Voorheffing/Précompte Réduibu "VVPR. Un Strip VVPR séparé représentera ce droit. Chaque
Action Nouvelle 2010 et Action Nouvelle Supplémentaire sera dotée d'un strip VVPR, qui sera coté
séparémenfvoyez la sectio.2).

Les Nouvelles Actions 2010 participerantx bénéfices de la Société, a compter djadvier 2010 et
donneront, le cas échéant, droit a un divideadmmpter du ° janvier 2010 et pour les exercices
futurs (voyez la sectiob.6).

De plus, chagque Nouvelle Acti@®D10 sera assortie d'un Warrant 1 donnant le droit de souscrire a une
action nouvelle de la Société a émettre en 2011 (Msuvelles Actions 2017, aux mémes
conditions que les Nouvelles Actions 2010. Les modalités et conditions d'émission des Warrants
sont plus amplement décrites au chapitre

5.2 Droit applicable et tribunal compétent
Les Nouvelles Actions 2010 sont soumises au droit belge.

Le tribund de Commerce de Liége esbmpétent pour connaitre de tout litige enéeihvestisseurs et
I'Emetteur en relation avec I'Offre et les Nouvelles Actions 2010.

5.3 Forme des actions émises

Les Nouvelles Actions 2010 prendront la forme de titres dématérialisés conformément aux articles 468
et suivants du Code des sociétés, et ne@geuen aucun cas faire l'objet d'une délivrance physique.
Les Nouvelles Actions 2010 seront représesifgar une inscription en compte aupres de l'organisme

de liguidation Euroclear Belgium.

5.4 Devise d'émission
L'Emission est réalisée en Euro.

5.5 Droits attachés aux valeurs mobilieres nouvelles

5.5.1Droit aux dividendes
Les Nouvelles Actions 2010 ont le méme statut que I'ensemble des actions ordinaires de I'Emetteur qui

sont en circulation, guant aux dividendea qui P
débutant le % janvier 2010 et au cours des exercices sociaux futurs.
En r gle g®n®r al e, | " Emetteur ne peut distribuer

de |l a Soci ® ® | ors dbébune ass e mb hti@epuigg®dé@derade e ,
distribuer des acomptes sur dividendes sans une telle approbation des actionnaires.

5.5.2Droit de vote
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Chaque Nouvelle Action 2010 donne droit & une voix, sous réserve des cas de suspension prévus par la
loi.

5.5.3Droit de préférence

Le drott bel ge des soci ®t ®s et l es statuts de | 0E]
souscription préférentiel de souscrirepa ratade leur participation, a chaque émission en numéraire

de nouvelles actions, d'obligations convertibles ou de watrrdatpeuvent étre exercés pendant une

période déterminée par lI'assemblée générale des actionnaires, avec un minimum légal deSlL5 jours.

tous les actionnaires n'ont pas fait usage de leur droit préférentiel de souscription a l'issue du susdit
délai de suscription, le conseil d'administration décide librement de la maniére dont les titres pourront

étre souscrits.

L'assemblée générale des actionnaires peut restreindre ou supprimer les droits de souscription
préférentiels, sous réserve des regles erémeatiequorumde présence et de majorité applicables aux
modifications des statuts, et sous réserve des régles spéciales en matiére de rapports. Les actionnaires
peuvent aussi autoriser le conseil d'administration a restreindre ou a supprimer le shrostodiption

pr ®f ®rentiel | ors de | '"'"®mi ssion de titres dans |

5.5.4Droit de participation a tout excédant en cas de liquidation

Si | 6Emetteur est |liquid®, |l es acti oouplasieure s d®s |
liquidateurs et fixeront en méme temps le mode de liquidation a suivre. Apres apurement de toutes les
dettes, charges et frais de liquidation, I'actif net sera également réparti entre tous les actionnaires, sous
déduction des versements restaventuellement a effectuer sur les actions qui n'ont pas été
entierement libérées.

5.5.5Droit & se prononcer sur la dissolution de la Société
La d®ci sion de dissolution volontaire dO6Erypl ast

5.6 Politique de distribution des dividendes

Le bénéfice annuel net de I'Emetteur est déterminé conformément aux dispositions légales. Sur ce
bénéfice, il est prélevé annuellement un montant de 5 % pour la constitution de la réserve légale, ce
prélevement n'étant plus obligatoire lorsque lamés atteint 10 % du capital souscrit.

Sur proposition du conseil d'administration, le solde du bénéfice net est mis annuellement a la
disposition de I'assemblée générale, qui en détermine souverainement l'affectation a la majorité simple
des voix émisegjans les limites imposées aux articles 617 et 619 du Code des sociétés belge. Aucune
distribution ne peut étre effectuée lorsque, a la date de cl6ture du dernier exercice, l'actif net tel qu'il
résulte des comptes annuels est, ou deviendrait, a la suitetdlle distribution, inférieur au montant

du capital libéré ou, si ce montant est supérieur, du capital appelé, augmenté de toutes les réserves que
la loi ou les statuts ne permettent pas de distribuer.

Le conseil d'administration peut, conformémamt dispositions du Code de sociétés belge, distribuer
un acompte a imputer sur le dividende qui sera distribué sur les résultats de I'exercice. Il fixe le
montant de ces acomptes et la date de leur paiement.

Conformément a la loi, le droit de recevoir thgidendes se prescrit par cing (5) ans apres la mise en
paiement de ces dividendes.

Ces derni res ann®es, Eryplast a distribu® un d
EUR 100 k pour | dexercice 2006 ,06EWR pdArk | Pewrerlc:
Aucun dividende nbéest pr®vu pour | dexercice 2009
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5.7 Dates prévue d'émission des actions nouvelles
L'émission des Nouvelles Actions 2010 sera actée devant notaire le jour de la livraison de ces Action

aux investisseurs, prévu le ou aux alentour@juillet 2010 (sauf cloture anticipée de la Période
d'Offre). Le calendrier de I'Offre est repris a la Sectidn?.

5.8 Restrictions a la libre négociabilité des actions

Sous réerve des restrictions exposées a la Se@&idnil n'existe pas d'autres restrictions a la libre
négociabilité des Nouvelles Actions 2010 que celles pouvant résulter de la loi.

5.9 Réglementation belge en matiére d'offre publique

L'Emetteur est soumis a la réglementation en matiére d'offres publiques d'acquisition obligatoire et
d'offre publique de reprise. Il s'agit de la loi dfl avril 2007 relatives aux offres publiques
d'acquisition, qui transpose en droit belge la DirecB084/25/CE du 21 avril 2004 concernant les
offres publiques d'acquisition et de l'arrété royal du 27 avril 2007 relatif aux offres publiques de
reprise.

Les grandes lignes de cette réglementation sont résurrd@esi

5.9.1 Offre publique d'acquisition

LaDirective europ®enne 2004/ 25/ CE du 21 avril 200
stipule que si une personne acquiert un certain
vote (a déterminer par chacun des Etats membres), indipement du prix payé, cette personne

devra lancer une offre & un prix équitable, destinée a tous les titulaires de titres de cette société.

La | oi du ler avril 2007 relative aux offres pu
notamment assurer la transposition de cette directive en droit belge. Cette loi stipule que la personne
qui , seul e, de concert ou avec dbéautres personn
celleci ou cellesc i " l a suite dous dee30 % dep uitres avecidminde votk®t i e n
débune soci ® ® ayant son si ge statutaire en Bel g
vote sont admis a la négociation sur un marché réglementé, doit lancer une offre publique
débacqui sai ttiomtnalsiutr® Ildes titres, selon |l es modal it
relatif aux offres publiques dbdacquisition.

En outre, |l e Code des soci ®t ®s et dbébautres | oi
| 6obl i gat i o nlicationldeaparticipations impordantgs @thle contréle des concentrations),

qui sont susceptibles dé°tre applicables ° | 6 En
dbachat hostile ou " u@es dispositionsf poarientéconraged u con
do®ventuell es tentatives dbéoffre publiqgue dbéacaqgl

comme servant leurs intéréts et/ou priver les actionnaires de la possibilité de vendre leurs actions avec
une prime.

5.9.2 Offre publique de repse (squeezeut)

Confor m®@ment ~ | 6article 513 du Code des soci ®t @
aux offres publiques dbébacquisition et ~ | d6arr-=°t
reprise, une personne physique morale, ou plusieurs personnes physiques ou morales qui agissent

de concert et qui détiennent, conjointement avec la société, 95 % des titres conférant le droit de vote

débune soci ® ® anonyme ayant fait 0 u acfuarir, 22 dan t pub
suite déune offre publique de reprise, Il a totaldi
de vote. Les titres non présentés volontairement en réponse a cette offre sont réputés transférés de
pl ein droit € debolféforpa®rtat”i olndi sasvuec consignati on
|l a soci ® ® nodest plus consi d®r ®e comme une sSoOC
| 6®pargne, ~ moins que des obl i gatuepdarsle@ublicses pa
Le prix doit consister en une somme dbéargent, e
sauvegarder les intéréts des détenteurs de titres.
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Si, “ la suite dbébune offre publ i droitede vdtetebd %r ant
des titres avec droit de vote, il peut exiger de tous les autres détenteurs avec droit de vote ou donnant

acc s au droit de vote, qubils lui c¢c dent | eurs
acceptationdedlo f f r e, des titres repr®sentant au moins
|l 6obj et de | 6of fre. Dans ce cas, |l 6of frant rou
| 6expiration de |l a p®riodeuvudéacodeptfeci or ae&x| O i
gue I|;0ofaf rpe®r i ode doébacceptation de | 6offre rouve
r®ouverture ®quivaut ~ une offre de reprise au
l 6arrPt®uUurdyaavr il 2007 relatif aux offres publi
titres non pr®sent ®s ° | 6expiration de | a p®rio
transf ® ®s de plein droit ° |1 6offrant.

5.9.3Offre de rachat oligjatoire

Les titulaires de titres conférant des droits de vote ou donnant accés a des droits de vote peuvent exiger
doéun offrant qui , agi ssant seul ou de concert,
capital assorti des droitsde vote 8t9% des titres conf ®rant des dr oi
ou faisant publigqguement appel © | 6®pargne, qguaodi
que | 6offrant ait acqui s, par | Gpitél hvecedroit db gose t it
Vi s®s par | 6offre doéacquisition.

il
r e

5.10 Offres publiques d'achat lancées par des tiers sur le capital de I'émetteur durant le dernier
exercice et I'exercice en cours

Non applicable.
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6. INFORMATIONS SUR LES OBLIGATIONS OFFERTES

La présete section décrit les termes et conditions des ObligationsTgmes et Conditions).

6.1 Nature et catégorie des obligations offertes

Les Obligations 2010 sont des obligations n®
| 6Emett eur t Hirloées daunmpean ement déun int®r-°t a
nominale de 5 EUR chacune ° | 6®ch®ance. Les O
|l e Code des soci ® ®s accorde aux obligataires
Chaque Obligation 201@era assortie de trois droits de souscription ou warrants détachables,
consistant en (i) un Warrant 2 émis par la Société donnant le droit de souscrire a une Nouvelle Action
2015 aux mémes conditions que les Nouvelles Actions 2010, (ii)) un Warrant pamia Société
donnant le droit de souscrire en 2011, aux mémes conditions que les Obligations 2010 a une
Obligation 2011, et (iii) d'un Warrant 4 donnant le droit de souscrire & une Nouvelle Action 2016 aux
mémes conditions que les Nouvelles Actions 2@l6ondition cependant d'avoir exercé le Warrant 3

et souscrit a une Obligation 2011.

6.2 Droit applicable et tribunal compétent

Les Obligations 2010, | 6of fre des Odddntraguweltei ons
découlant ou en rapport aves @bligations 2010 sont soumises au droit belge.

Le tribund du Commerce de Liege estmpétent pour connaitre de tout litige entre les investisseurs et

| 6Emetteur en relation avec | '"Offre ou | es Obli

6.3 Forme des obligations émises

Les Obligatons 2010 prendront la forme de titres nominatifs conformément aux articles 462 et
suivants du Code des sociétés.

Les Obligations 2010 ne pourront étre délivrées que sous la forme d'une inscription au registre des
obligations nominatives. L'Emetteur tieadle registre des titres nominatifs. Aucune demande de
délivrance matérielle des Obligations 2010 ne peut étre formulée.

6.4 Devise d'émission
L'Emission est réalisée en Euro.

6.5 Valeur nominale
Chaque Obligation 2010 a une valeur nominale de cing (5) EUR.

6.6 Rang

Les Obligations 2010 sont des obligations non subordonnées, directes et inconditionnelles de la
Société et sont assorties d'un engagement de 'Emetteur tel que esfmetsci

6.7 Sdreté négative

L'Emetteur s'engage dés la signature de la convention digsessent relative a la Premiere Tranche

a ne pas souscrire un emprunt, obtenir un crédit ou prendre un quelconque engagement financier a
I'égard de tiers qui seraient non subordonnés au remboursement de I'Emprunt 2010, a I'exception
d'emprunts souscritsedcrédits obtenus ou d'engagements financiers pris dans le cadre des activités
habituelles de la Société (par exemple, leasings, financement bancaire, etc.).

Les dispositions de la présente clause ne sont toutefois pas applicables aux sdretés réeilegexi p
constitués en vertu de dispositions lIégales impératives.
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6.8 Taux d'intérét nominal

Sans préjudice des sectidh9et6.10du Prospectus, les Obligations 2010 porteront un intérét au taux
anruel de 7 % a partir du jour de la premiere libération de I'Emprunt 2010, payables trimestriellement
a terme échu le®1jour de chaque trimestrealendrier(chacune, une Rate de Paiement des
Intéréts ») et pour la premiére fois eoctobre En cas de raboursement anticipé, les intéréts seront
payables a la date de ce remboursement.

La p®riode © compter de | a date de d®but des in
des Intéréts (noincluse) et toutes les périodes suivantes a comptda date de Paiement des
Il nt®r °ts jusqud” |l a pr ochai nireluse) adt eéfintk ecomPea iae me n't

«P®riode &6l nt ®r °t s

Les intéréts dus sont calculpeorata temporiss ur | e nombre r ®el de jours
trois centsoixantecing jours.

Si |l a date de paiement déun montant en int®r °t
pai ement sbeffectuer a | e Jour Ouvrabl e suivant
supplémentaire ou tout autre paiement.

Les Obligations 2010 cesseront de porter intérét a partir de la date a laquelle les Obligations 2010
seront entiérement remboursées ou annulées, sauf si le paiement du principal des Obligations 2010 a
été empéché ou refusé. Dans ce cas, les Obligations 20ti@ueront a porter intérét aux taux

pr ®ci t ®s, jusqud- |l a date 0% tous | es montants
Banque Guichet au profit des Obligataires.

Pour les besoins de cette clause, le terdeus Ouvrable> & la signifiation qui lui est donnée a la
section6.11

6.9 Date d'échéance Remboursement

6.9.1Rembour sement ~ | 6®ch®ance
A moins qubelles aient ®t ® rachet ®e s-apes) lexr e mbou
Obligations2 0 1 0 ser ont rembour s®es par | 6 Eme#jdilletur |

2015. Si cette date est un samedi, un dimanche ou un jour férié, le paiement sera d( le Jour Ouvrable
qui précéde. Ce report ne donnera aucun droit a un intérét sigopéére ou tout autre paiement.

6.9.2Rachat et annulation

L6OEmetteur peut “ tout moment proc®der au racha
2010 ainsi rachetées seront transférées a I'Emetteur pour annulation.

6.10 Paiements

6.10.1 Méthode de paiement

Tous les paiements de sommes en principal ou intéréts en vertu des Obligations seront effectués par
| 6inter m@di ai re de | a Banque Guichet. Le pai emer
pour | 6Emetteur.

6.10.2 Paiement dans le respect des disposititstales

Tous les paiements de sommes en principal ou intéréts en vertu de I'E@pligataire2010seront

exigibles a la date conventionnelle de paiement, de plein droit et sans mise en ddmeorn

effectués dans le respect de toutes les loiséglementations fiscales applicablasx frais de la

Société, francs et exempts de toutes retenues, taxes et contributions de toute nature autres que le
précompte mobilier éventuellement di, au compte indiqué lors de I'émission ou a tout autre compte
qui serait notifié par la suite par le ou les titulaires des Obligations 2010.
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Les paiements s'imputeront d'abord sur les intéréts de retard, puis sur les frais accessoires, ensuite sur

| es

nt ®r °ts et enfin sur | e principal de | 6empr

Les paiements d'intéts sur les Obligations 2010 sont en général soumis au précompte mobilier belge,
tel que décrit a la Sectidh3. L'Emetteurou l'intermédiaire financier en charge du paienpeatédera
en principe a la retenwela source du précompte mobilier. En aucun cas, 'Emettelintermédiaire
financier en charge du paiemem sera tenu de majorer le montant des intéréts a concurrence de ladite

retenue.

6.11 Cas de défaut

L'assemblée des obligataires pourra mettre filEmprunt 2010 et en exiger le remboursement
immédiat, de plein droit, sans mise en demeure ni formalité judiciaire quelconque, dans les cas ci

apres:

i. Non-paiement: si la Société est en défaut de paiement des intéréts ou du principal au
titre des Obligatios 2010 et s'il n'est pas remédié a ce défaut dans les quinze (15) jours
ouvrables suivant la date a laquelle ce paiement est dQ;

ii. Non-respect d'autres engagements s i l a Soci ®t ® est en dd
obligation qui lui incombe en vertu des pré&ssnconditions (autres que celles relatives

au paiement), pour autant que ce défaut persiste apres le trentieme (30éme) jour qui suit

la réception, par la Société, de la notification écrite de ce défaut, envoyée par lettre
recommandée avec accusé de réompt

iii. Changement d'activités S i l a Soci ®t ® cesse dbébexerce
substantielle de celel ou céde une partie substantielle de ses actifs et qui porterait
préjudice aux intéréts des Obligataires sans que la Société ait pu y reraédiendiélai

de trois (3) mois;

iv. Remboursement de créditsen cas de demande de remboursement immédiate des
crédits de la Société par un organisme financier préteur, pour autant que le montant a
rembourser excéde 250.000 EUR;

v. Cross default: en cas de nepaiement par la Société de créances privilégiées telles

que celles de travailleurs, du fisc, de I'Office National de Sécurité Sociale, pour autant
qudi l néy soit pas rem®di ® par | a Soci ®t ®
demeure par un Obligaire;

vi. Réorganisation: en cas de modification de I'objet social, fusion de la Société,
absorption m°me partielle par ou d'une aut
des obligataires ou du titulaire unique des Obligations 2010, accord guaiune étre

refusé sans justes motifs;

vii. Condamnation pénale en cas de condamnation pénale de la Société,
déadmini strateurs de | a Soci ® ® ou de memb
avec leur activité professionnelle au sein de la Société;

viii. Transfert du siége social ou principal centre décisionnesi le siége social de la
Société ou le principal centre décisionnel de la Société est transféré en dehors du territoire
de la Région Wallonne (étant entendu par les Parties que la filiale de la Societés
activités seront financées grace a la Transaction est établie en France);

ix. Augmentation de capital supplémentaire si la Société procéde, entre la date de

signature de la présente Convention et la date ultime d'exercice des Warrants 4, a une
augnentation de capital autre que celles visées dans la présente Convention;
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X. Emission d'obligations supplémentaire si la Société procede, entre la date de
signature de la présente Convention et la date ultime d'exercice des Warrants 4, a une
émission obligtaire autre que celles visées dans la présente Convention.

En outre, toutes les sommes dues par la Société aux Obligataires en vertu de 'Emprunt 2010 seront
automatiquement et de plein droit exigibles sans mise en demeure ou autre formalité quelconque en
cas de suspension générale de paiement, dissolution ou liquidation pour quelque cause que ce soit ou
faillite de la Société.

En cas d'exercice des Warrants 2 et 4, si leur titulaire au moment de leur exercice est encore titulaire
d'une ou plusieurs Obligions 2010/2011, il aura la faculté, au moment de l'exercice de ses Warrants 2
et 4, de demander que le montant de remboursement en principal de ses Obligations 2010/2011 soit
versé directement par la Société, en son nom et pour son compte, sur leldoquetede la Société

ouvert en vue de l'augmentation de capital, au titre du prix de souscription des Warrants 2 et 4 qu'il
entend exercer.

Le solde éventuel de I'Empru@bligataire2010 en principal ainsi que les intéréts dus par la Société
sera remborsé conformément aux dispositions régissant les Obligations 2010 telles que prévues au
présent article.

«Jour Ouvrable » signifie tout jour durant lequel les banques sont ouvertes en Belgique.

6.12 Supplément d'intéréts
Sans pr ® udi ce "aubéappldiexadtgiicdon | de® ¢ hm®di at e,
recouvrement par toute voie de droit, il est convenu ce qui b@ist convenu ce qui swuatdéfaut de

paiement des intérétas du capitak léchéance, iserad %, pour | 6®chaepaplénme en ceé
déint ®r °t , calcul ® sur | e montant de | a cr®ance
Ce supplément sera de virghq centimes pour cent (0,25), si le paiement a lieu dans les quinze
jours de | 6 ®c h ®#ésem de cimquante eamttimiesopoun eeht (@ENsi le paiement

intervient plus de quinze jours aprés cette échéance.

6.13 Prescription

Les int®r°ts aff®rents aux Obligations 2010 se |
compter de leur ééance et le droit au remboursement du montant principal des Obligations 2010 se
prescrit aprés dix ans a compter de la date fixée pour leur remboursement.

6.14 Assemblée générale des Obligataires et modifications des termes et conditions

6.14.1 Assemblée générale dalsligataires

Une assemblée générale des Obligataires peut étre convoquée dans le respect des articles 568 et
suivants du Code des sociétés, aux fins de prendre certaines décisions a propos des Obligations 2010,
y compris la modification de certaines disifioss de ces Termes et Conditions. Conformément au

Code des sociétés, I'assemblée générale des Obligataires a le diaitcépter des dispositions ayant

pour objet, soit d'accorder des slretés particulieres au profit des porteurs d'Obligationsi2@#0, s
modifier ou de supprimer les sOretés déja attribuées, (ii) de proroger une ou plusieurs échéances
d'intéréts, de consentir & la réduction du taux de l'intérét ou d'en modifier les conditions de paiement,
(iii) de prolonger la durée du remboursemetd,le suspendre et de consentir des modifications aux
conditions dans lesquelles il doit avoir lieu, @accepter la substitution d'actions aux créances des
Obligataires, (v) de décider des actes conservatoires a faire dans l'intérét commun edé§sigrukr

un ou plusieurs mandataires chargés d'exécuter les décisions prises par l'assemblée générale des
Obligataires et de représenter la masse des Obligataires dans toutes les procédures relatives a la
réduction ou a la radiation des inscriptions hypo#ires.
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Le conseil d'administration et le commissaire peuvent convoquer les Obligataires en assemblée
générale. lls doivent convoquer cette assemblée sur la demande d'Obligataires représentant le
cinquieme du montant des titres en circulation. Les catimts a I'assemblée générale sont faites,

dans le respect des dispositions du Code des sociétés, par annonce insérée au moins quinze (15) jours
avant l'assemblée, dans le Moniteur belge et dans un organe de presse de diffusion hatidraite.
departtci per ° | 6assembl ®e g®n®r ale est subordonn®
obligations nominatives de 'Emetteur.

Les droits et obligations des Obligataires sont plus amplement décrits aux articles 568 et suivants du
Code des sociéesée

6.14.2 Majorité qualifiee

Toutes les décisions a prendre par l'assemblée générale des Obligataires devront étre prises a la
majorité de 75 % + 1 voix du total dekligations 2010.

6.14.3 Modifications des termes et conditions

Les termes et conditions des Obligati@®.0 peuvent étre modifiés par I'Emetteur sans l'accord des
Obligataires pour corriger (i) une erreur manifeste, (ii) une erreur mineure ou (iii) une erreur de nature
formelle ou technique, a condition que cette modification ne soit dans aucun casciatdgidiux
intéréts des Obligataires (dans I'opinion de I'Emetteur).

6.15 Avis aux Obligataires

Les avis ° Qbdliingaetnatiiroens ,deesn ce compris | es conyv
Obligatairesseront publiés dans au moins un journal a largegldh en Belgique (de préférencdex
Tijd»ou«L 6 E®@ho ai nsi que sur | ewww.éntplast.bie h'Enetteareldvriad e | O |

s'assurer que les avis seront publiés le plus vite possible, confornanuoit belge.

La date de publication effective dbébun avis aux
publication dudit avis dans le journal concerné.
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7. INFORMATIONS SUR LES WARRANTS OFFERTS

La présente section décrit les termes et conditiesdifférentes catégories de Warrants.

Les Warrants sont soumis au droit belge. Le tribunal de Commerce de Liége est compétent pour
connaitre de tout litige entre les investisseurs et 'Emetteur en relation avec I'Offre et les Warrants.

7.1 Warrants 1

7.1.1Nombe et prix d'exercice

Chaque Nouvelle Action 2010 sera assortie d'un Warrant 1 numéroté de 1 & 50.000, exercable selon
les conditions définies @pres.

Le prix d'exercice d'un Warrant 1 sera, dans tous les cas, de cing (5) euros, en ce compris la prime
d'émission.

Les Warrants 1, détachables, donneront chacun le droit de souscrire a une Nouvelle Action 2011 a
émettre par la Société aux mémes conditions que les Nouvelles Actions 2010.

7.1.2Nature et incessibilité

Les Warrants 1 sont et resteront nominatifsogtt inscrits dans un registre des détenteurs de warrants
qui sera conservé au siege social de la Société.

Les Warrants 1 seront incessibles, sauf (i) en cas de cession par leur titulaire a une société liée au
titulaire au sens de l'article 11 du Cods deciétés et (ii) dans I'hypothése visée au point (b) ci-
apres.

7.1.3Période d'exercice des Warrants 1

Les Warrants 1 devront étre exercés au plus tard le 31 juillet 2011 et ne pourront éé® @Xertre
le 1" mai 2011 et le 31 juillet 2011 (Iptemiere période d'exercicé).

Le conseil déadministration de | a Soci ® ® pourr
pr®avis des p®riodes 0% | 6e x eesseronteomohniqudés mauxant s
titulaires immédiatement).

7.1.4Modalités d'exercice des Warrants 1

a. Les titulaires des Warrants 1 qui désirent les exercer devront faire connaitre leur décision
au conseil d'administration de la Société par courrier électroniquemmérgar lettre
recommandée a la poste, ou par exploit d'huissier.

b. Chaque titulaire devra exercer I'ensemble ou une partie de ses Warrants 1 en méme temps
pendant la premiére période d'exercice. Si un titulaire n'a pas exercé I'ensemble ou une
partie de se Warrantsl a l'issue de la premiére période d'exercice, les warrants non
exercés seront automatiquement cédés aux titulaires de Warrants 1 ayant exercé les leurs
auproratade cet exercice. Pour ce faire, le conseil d'administration de la Sociét&aotifie
le 1" ao(t 2011 le nombre de Warradtginsi cédés aux autres titulaires de Warrants a
chacun de ces derniers. Si certains d'entre eux désirent acquérir (et exercer) plus de
Warrantsl que ceux ainsi regus, ils auront jusqu'au 15 aodt 2011 pourifiernatnsi
gue pour exercer le nombre total de Warrdntgi'ils entendent exercer en tout état de
cause et de Warrants supplémentaires ainsi réclamés (ldeuxiéme période
d'exercice€’). Le 16ao0t 2011, le conseil d'administration notifiera & chaces d
nouveaux titulaires de Warraritsle nombre total ainsi exercé (si le nombre de
Warrantsl est inférieur au nombre que les titulaires désirent exercer, le conseil
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d'administration de la Société procédera a la réduction des ordres d'exerpiogasa
des Warrants 1 exercés a l'issue de la premiére période d'exercice).

C. Les actions résultant de l'exercice des Warrants 1 a lissue de la premiére période
d'exercice, c'est-dire les Nouvelles Actions 2011 devront étre libérées en totalité et en
espéces danles dix (10) jours ouvrables de la réception de la notification par le conseil
d'administration de la Société de I'exercice des Warrants 1. Les actions résultant de
I'exercice des Warranfsa l'issue de la deuxieme période d'exercice devront étreeiérée
en totalité et en especes dans les dix (10) jours ouvrables suivant la notification du conseil
d'administration envoyée a l'issue de la deuxiéme période d'exercice. En tout état de
cause, le prix d'exercice devra étre sur le compte "Augmentation dal &di1" de la
Société dont le numéro sera communiqué au titulaire avant la date de ladite augmentation.

7.1.5Augmentation du capital social suite a I'exercice des Warrants 1

a. L'augmentation de capital correspondant a l'exercice total des Warrants 1 etat#ohbér
intégrale des Nouvelles Actions 2011 seront constatées par acte authentique a intervenir
aussi vite qu'il est raisonnablement possible, compte tenu des formalités administratives
requises et au plus tard dans le mois suivant la derniére date dmtiotifd'exercice des
Warrants 1 (I'Augmentation de Capital 2011). Le conseil d'administration ou deux
administrateurs de la Société habilités feront constater a cette fin, devant notaire, la
réalisation de ladite augmentation de capital, conforméme@bde des sociétés.

b. Les Nouvelles Actions 2011 seront émises sous forme dématérialisée, seront identiques
aux actions existantes et auront le droit de jouissance a compter du jour de leur émission.

C. Apres I'émission des Nouvelles Actions 2011, et potardwgue les actions de la Société
soient admises a la négociation sur un marché financier, la Société fera le nécessaire pour
que ces actions soient admises a la négociation sur ce marché le plus rapidement possible.

7.1.6Frais

Tous les frais |égaux et admitregtifs liés a I'émission et a I'exercice des Warrants 1 sont pris en
charge par la Société.

7.1.7Déchéance

a. Tout titulaire de Warrants 1 désireux d'exercer tout ou partie de ses Warrants 1 qui n'aura
pas respecté les conditions et les modalités d'exercicaedéfilessus sera présumé ne
pas avoir exercé ses Warrants 1. Il en sera de méme du titulaire de Warrants 1 qui aura
respecté ces conditions et ces modalités mais qui n'aura pas payé le prix d'exercice selon
les modalités et dans les délais prévedessis.

b. En cas de non exercice des Warrants 1 pour la fin de la deuxiéme période d'exercice, les
Warrants 1 non exercés seront réputés nuls et sans valeur. Il en sera de méme des
Warrantsl qui ne seront pas devenus exercables eu égard aux conditions éteshoeal
la présente.

7.2 Warrants 2

7.2.1Nombre et prix d'exercice

Chaque Obligation 2010 sera assortie d'un Warrant 2 numéroté de 1 a 50.000. Chaque Warrant 2 sera
exercable séparément aux conditions définiepos.

Le prix d'exercice d'un Warrant 2 sera, damss les cas, de cing (5) euros, en ce compris la prime
d'émission.
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Les Warrants 2, détachables, donneront chacun le droit de souscrire & une Nouvelle Action 2015 aux
mémes conditions que les actions émises en 2010.

7.2.2Nature et incessibilité

Les Warrant® sont et resteront nominatifs et sont inscrits dans un registre des détenteurs de warrants
qui sera conservé au sieége social de la Société.

Les Warrants 2 seront incessibles, sauf (i) en cas de cession par leur titulaire & une société liée au
titulaire au sens de l'article 11 du Code des sociétés et (ii) dans I'hnypothése visée &2pt(b) ci-
apres.

7.2.3Période d'exercice des Warrants 2

Les Warrants 2 devront étexercés au plus tard le 31 mars 2015 et ne pourront étre exercés qu'entre
le 1*" janvier 2015 et le 31 mars 2015 ([@&miére période d'exercicé).

Le conseil déadministration de | a Soci ® ® pour 1
préeavisdes p®riodes 0% | 6exercice de Warrants 2 es|
titulaires immédiatement).

7.2.4Modalités d'exercice des Warrants 2

a. Les titulaires des Warrants 2 qui désirent les exercer devront faire connaitre leur décision
au conseild'administration de la Société par courrier électronique confirmé par lettre
recommandée a la poste, ou par exploit d'huissier.

b. Chagque titulaire devra exercer I'ensemble ou une partie de ses Warrants 2 en méme temps
pendant la premiére période d'exerciBe un titulaire n'a pas exercé I'ensemble ou une
partie de ses Warrar?sa lissue de la premiére période d'exercice, les warrants non
exercés seront automatiquement cédés aux titulaires de Waraydst exercé les leurs
auproratade cet exercice.dr ce faire, le conseil d'administration de la Société notifiera
le 1*" avril le nombre de Warran&ainsi cédés aux autres titulaires de Warrants a chacun
de ces derniers. Si certains d'entre eux désirent acquérir (et exercer) plus de Warrants
que ceu ainsi recgus, ils auront jusqu'au 15 avril 2015 pour le notifier, ainsi que pour
exercer le nombre total de Warratgu'ils entendent exercer en tout état de cause et de
Warrants2 supplémentaires ainsi réclamés (ldeuxiéme période d'exercic8d. Le
16avril 2015, le conseil d'administration notifiera a chacun des nouveaux titulaires de
Warrants2 le nombre total ainsi exercé (si le nombre de Warrdst inférieur au
nombre que les titulaires désirent exercer, le conseil d'administration de laéSociét
procédera a la réduction des ordres d'exercice a l'issue de la premiéere période d'exercice).

C. Les actions résultant de l'exercice des Warrants 2 a lissue de la premiére période
d'exercice devront étre libérées en totalité et en especes dans les §ixid @uvrables
de la réception de la notification par le conseil d'administration de la Société de cet
exercice des Warrants 2. Les actions résultant de I'exercice des W2raalissue de la
deuxiéme période d'exercice devront étre libérées entéotdlien espéces dans les dix
(10) jours ouvrables suivant la notification du conseil d'administration envoyée a l'issue
de la deuxiéme période d'exercice. En tout état de cause, le prix d'exercice devra étre
versé sur le compte "Augmentation de capital 20de la Société dont le numéro sera
communiqué au titulaire avant la date de ladite augmentation de capital.

d. A cet égard, il est précisé que, si le titulaire de Warrants 2, au moment de leur exercice est
encore titulaire d'une ou plusieurs Obligatiofs @ il aura la faculté, au moment de
I'exercice de ses Warrants 2, de demander que le montant de remboursement en principal
de ses Obligations 2010 soit versé directement par la Société, en son hom et pour son
compte, sur le compte bloqué de la Sociétéea en vue de I'augmentation de capital, au

60



titre du prix de souscription du nombre de Warrants 2 qu'il entend exercer, étant entendu
que le solde éventuel de I'Emprunt en principal ainsi que les intéréts dus par la Société
sera remboursé conformémenkalispositions régissant les Obligations 2010 telles que
prévues au Chapiti@

7.2.5Augmentation du capital social suite a I'exercice des Warrants 2

a.

7.2.6Frais

L'augmentation de capital correspondant a l'exercice total des Warrants Dbétdtdn
intégrale des Nouvelles Actions 2015 seront constatées par acte authentique a intervenir
aussi vite gu'il est raisonnablement possible, compte tenu des formalités administratives
requises et au plus tard dans le mois suivant la derniére datéfbatan d'exercice des
Warrants 2 (I'Augmentation de Capital 2015). Le conseil d'administration ou deux
administrateurs de la Société habilités feront constater a cette fin, devant notaire, la
réalisation de ladite augmentation de capital, conformémegQode des sociétés.

Les Nouvelles Actions 2015 seront émises sous forme dématérialisée, seront identiques
aux actions existantes et auront le droit de jouissance a compter du jour de leur émission.

Apres I'émission des Nouvelles Actions 2015, et paiant que les actions de la Société
soient admises a la négociation sur un marché financier, la Société fera le nécessaire pour
gue ces actions soient admises a la négociation sur ce marché le plus rapidement possible.

Tous les frais Iégaux et admstratifs liés a I'émission et a I'exercice des Warrants 2 sont pris en
charge par la Société.

7.2.7Déchéance

a.

Tout titulaire de Warrants 2 désireux d'exercer tout ou partie de ses Warrants 2 qui n‘aura
pas respecté les conditions et les modalités d'exerdiogedéi-dessus sera présumé ne

pas avoir exercé ses Warrants 2. Il en sera de méme du titulaire de Warrants 2 qui aura
respecté ces conditions et ces modalités mais qui n‘aura pas payé le prix d'exercice selon
les modalités et dans les délais prévudesisus.

En cas de non exercice des Warrants 2 pour la fin de la deuxiéme période d'exercice, les
Warrants 2 non exercés seront réputés nuls et sans valeur. Il en sera de méme des
Warrants 2 qui ne seront pas devenus exercables eu égard aux conditiodaliéésrie

cette section.

7.3 Warrants 3

7.3.1Nombre et prix d'exercice

Chaque Obligation 2010 sera assortie d'un Warrant 3 numéroté de 1 a 50.000 émis par la Société.
Chaque Warrant 3 sera exercable séparément aux conditions défapessci

Le prix d'exerciced'un Warrant 3 sera, dans tous les cas, de cing (5) euros, en ce compris la prime

d'émission.

Les Warrants 3, détachables, donneront chacun le droit de souscrire & une Obligation 2011 émise aux
mémes conditions que les Obligations 2010 conformément aypite46.

7.3.2Nature et incessibilité

Les Warrants 3 sont et resteront nominatifs et sont inscrits dans un registre des détenteurs de warrants
qui sera conserve au siége social de la Société.
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Les Warrants 3 seront incessibles,fs@uen cas de cession par leur titulaire & une société liée au
titulaire au sens de l'article 11 du Code des sociétés et (ii) dans I'hypothése visée an.Bricts
ci-apres.

7.3.3Exercice des Warrants 3

Les 208.000 Warrant3 donneront chacun le droit & la souscription d'une Obligation 2011 émise aux
mémes conditions que les Obligations 2010.

Le conseil déadministration de | a Soci ® ® pourr
pr®avis des p®rde Waranss 3 estzintérdit €lesquellesi serant communiquées aux
titulaires immédiatement).

7.3.4Période d'exercice des Warrants 3

Les Warrants 3 devront étre exercés au plus tard le 31 mars 2011 et ne pourront étre exercés qu'entre
le 1*"janvier 2011 et le 31 ars 2011 (lagremiére période d'exercicé).

7.3.5Modalités d'exercice des Warrants 3

a. Les titulaires des Warrants 3 qui désirent les exercer devront faire connaitre leur décision
au conseil d'administration de la Société par courrier électronique confirnetper |
recommandée a la poste, ou par exploit d'huissier.

b. Chagque titulaire devra exercer I'ensemble ou une partie de ses Warrants 3 en méme temps
pendant la premiére période d'exercice. Si un titulaire n'a pas exercé I'ensemble ou une
partie de ses Warrant3 a lissue de la premiére période d'exercice, les warrants non
exerces seront automatiquement cédeés aux titulaires de Warrants 3 ayant exercé les leurs
auproratade cet exercice. Pour ce faire, le conseil d'administration de la Société notifiera
le 1* avril 2011 le nombre de Warrants 3 ainsi cédés aux autres titulaires de Warrants a
chacun de ces derniers. Si certains d'entre eux désirent acquérir (et exercer) plus de
Warrants 3 que ceux ainsi regus, ils auront jusqu'au 15 avril 2011 pour le naiifgr,
que pour exercer le nombre total de Warrants 3 gu'ils entendent exercer en tout état de
cause et de Warrants 3 supplémentaires ainsi réclamésdélaxi€éme période
d'exercicé€"). Le 16 avril 2016, le conseil d'administration notifiera a chacun deecaov
titulaires de Warrants 3 le nombre total ainsi exercé (si le nombre de Warrants 3 est
inférieur au nombre que les titulaires désirent exercer, le conseil d'administration de la
Société procedera a la réduction des ordre d'exercipeoeata des Warrats 3 exercés a
l'issue de la premiere période d'exercice.

C. Les obligations résultant de I'exercice des Warrants 3 a lissue de la premiére période
d'exercice devront étre libérées en totalité et en espéces dans les dix (10) jours ouvrables
de la réceptin de la notification par le conseil d'administration de la Société de cet
exercice des Warrants 3. Les obligations résultant de I'exercice des Warrants 3 a l'issue de
la deuxiéme période d'exercice devront étre libérées en totalité et en especes dans les d
(10) jours ouvrables suivant la notification du conseil d'administration envoyée a liissue
de deuxiéme période d'exercice. En tout état de cause, le prix d'exercice devra étre versé
en totalité et en especes sur le compte "Emprunt Obligataire 2014"Steieté dont le
numéro sera communiqué au titulaire avant la date de ladite émission de I'emprunt
obligataire.

7.3.6 Emission des Obligations 2011 suite a I'exercice des Warrants 3

a. L'émission effective des Obligations 2011 correspondant a I'exercice toialadents 3
et la libération de I'emprunt 2011 vy relatif Bthprunt Obligataire 2011") sera décidé
par le conseil d'administration aussi vite qu'il est raisonnablement possible, compte tenu
des formalités administratives requises et au plus tard dansidesmwant la derniére
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date de notification d'exercice des Warrants 3 et ce conformément aux dispositions du
Code des sociétes.

b. Les Obligations 2011 ainsi souscrites seront émises aux mémes conditions que les
Obligations 2010, telles que décrites au ctiaf@ (sous réserve du fait qu'il faut lire
Obligations 2011 en lieu et place d'Obligations 2010).

7.3.7Frais

Tous les frais légaux et administratifs liés a I'émission et a I'exercice des Warrants 3 sont pris en
chage par la Société.

7.3.8Déchéance

a. Tout titulaire de Warrants 3 désireux d'exercer tout ou partie de ses Warrants 3 qui n‘aura
pas respecté les conditions et les modalités d'exercice défitesstis sera présumé ne
pas avoir exercé ses Warrants 3. Il en sieranéme du titulaire de Warrants 3 qui aura
respecté ces conditions et ces modalités mais qui n'aura pas payé le prix d'exercice selon
les modalités et dans les délais prévedessus.

b. En cas de non exercice des Warrants 3 pour la fin de la deuxiciogepdiexercice, les
Warrants 3 non exercés seront réputés nuls et sans valeur. Il en sera de méme des
Warrants 3 qui ne seront pas devenus exercables eu égard aux conditions et modalités de
la présente.

7.4 Warrants 4

7.4.1Nombre et prix d'exercice

Chaque Obligatin 2010 sera également assortie d'un Warrant 4 numeéroté de 1 & 50.000, exercable
selon les conditions définies-apres.

Le prix d'exercice d'un Warrant 4 sera, dans tous les cas, de cing (5) euros, en ce compris la prime
d'émission.

Les Warrants 4, dathables, donneront chacun le droit de souscrire, en cas d'exercice d'un Warrant 3
et a la Souscription d'une Obligation 2011, a une Nouvelle Action 2016 aux mémes conditions que les
actions émises en 2010.

7.4.2 Nature et incessibilité

Les Warrants 4 sont etsteront nominatifs et sont inscrits dans un registre des détenteurs de warrants
qui sera conservé au sieége social de la Société.

Les Warrants 4 seront incessibles, sauf (i) en cas de cession par leur titulaire a une société liée au
titulaire au sens dealticle 11 du Code des sociétés et (ii) dans I'hypothese visée au dokii) ci-
apres.

7.4.3Période d'exercice des Warrants 4

Les Warrants 4 devront étre exercés au plus tard le 31 mars 2016 et ne pourront étre exercés qu'entre
le 1*" janvier 2016 et le 31 mars 2016 ([@&miére période d'exercicé).

Le conseil déadmini stration de |l a Soci ® ® pourr

pr®avis des p®riodes 0% | 6exer ci cemmirequédgaauxr ant s
titulaires immédiatement).
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7.4.4Modalités d'exercice des Warrants 4

a.

Les titulaires des Warrants 4 qui désirent les exercer devront faire connaitre leur décision
au conseil d'administration de la Société par courrier électronique confirméttpar le
recommandée a la poste, ou par exploit d'huissier.

Chagque titulaire devra exercer I'ensemble ou une partie de ses Warrants 4 en méme temps
pendant la premiére période d'exercice. Si un titulaire n'a pas exercé I'ensemble ou une
partie de ses WarraMsa lissue de la premiére période d'exercice, les warrants non
exercés seront automatiquement cédeés aux titulaires de Warrants 1 ayant exercé les leurs
auproratade cet exercice. Pour ce faire, le conseil d'administration de la Société notifiera

le leravril 2016 le nombre de Warrartsainsi cédés aux autres titulaires de Warrants a
chacun de ces derniers. Si certains d'entre eux désirent acquérir (et exercer) plus de
Warrants4 que ceux ainsi recgus, ils auront jusqu'au 15 avril 2016 pour le notifisr, a

que pour exercer le nombre total de Warrdntpl'ils entendent exercer en tout état de
cause et de Warrands supplémentaires ainsi réclamés (ldeuixieme période
d'exercice’). Le 16avril 2016, le conseil d'administration notifiera a chacun des
nouweaux titulaires de Warrands le nombre total ainsi exercé (si le nombre de
Warrants4 est inférieur au nombre que les titulaires désirent exercer, le conseil
d'administration de la Société procédera a la réduction des ordres d'exerprogasa

des Warants 4 exercés a l'issue de la premiére période d'exercice).

Les actions résultant de l'exercice des Warrants 4 a lissue de la premiére période
d'exercice, c'est-dire les Nouvelles Actions 2016 devront étre libérées en totalité et en
espéces dans lexd10) jours ouvrables de la réception de la notification par le conseil
d'administration de la Société de l'exercice des Warrants 4. Les actions issues de
I'exercice des Warrantsa l'issue de la deuxieme période d'exercice devront étre libérées
en totdité et en espéces dans les dix (10) jours ouvrables suivant la notification du conseil
d'administration envoyée a l'issue de la deuxiéme période d'exercice. En tout état de
cause, le prix d'exercice devra étre sur le compte "Augmentation de capitald20Es"
Société dont le numéro sera communiqué au titulaire avant la date de ladite augmentation.

A cet égard, il est précisé que, si le titulaire de Warrants 4, au moment de leur exercice est
encore titulaire d'une ou plusieurs Obligations 2011, il aufadalté, au moment de
I'exercice de ses Warrants 4, de demander que le montant de remboursement en principal
de ses Obligations 2011 soit versé directement par la Société, en son hom et pour son
compte, sur le compte bloqué de la Société ouvert en viilmigementation de capital, au

titre du prix de souscription du nombre de Warrants 4 qu'il entend exercer, étant entendu
que le solde éventuel de I'Emprunt en principal ainsi que les intéréts dus par la Société
sera remboursé conformément aux dispositiégssant les Obligations 2011.

7.4.5 Augmentation du capital social suite a I'exercice des Warrants 4

a.

L'augmentation de capital correspondant a l'exercice total des Warrants 4 et la libération
intégrale des Nouvelles Actions 2016 seront constatées par dotataqie a intervenir

aussi vite qu'il est raisonnablement possible, compte tenu des formalités administratives
requises et au plus tard dans le mois suivant la derniére date de notification d'exercice des
Warrants 4 (I'Augmentation de Capital 2016). Le conseil d'administration ou deux
administrateurs de la Société habilités feront constater a cette fin, devant notaire, la
réalisation de ladite augmentation de capital, conformément au Code des sociétés.

Les Nouvelles Actions 2016 seront émises sous fatémeatérialisée, seront identiques
aux actions existantes et auront le droit de jouissance a compter du jour de leur émission.
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C. Apreés I'émission des Nouvelles Actions 2016, et pour autant que les actions de la Société
soient admises a la négociation sumarché financier, la Société fera le nécessaire pour
que ces actions soient admises a la négociation sur ce marché le plus rapidement possible.

7.4.6Frais

Tous les frais Iégaux et administratifs liés a I'émission et a l'exercice des Warrants 4 sont pris en
chage par la Société.

7.4.7Déchéance

a. Tout titulaire de Warrants 4 désireux d'exercer tout ou partie de ses Warrants 4 qui n‘aura
pas respecté les conditions et les modalités d'exercice défitesstis sera présumé ne
pas avoir exercé ses Warrants 4. Il en gieranéme du titulaire de Warrants 4 qui aura
respecté ces conditions et ces modalités mais qui n‘aura pas payé le prix d'exercice selon
les modalités et dans les délais prévusesisus.

b. En cas de non exercice des Warrants 4 pour la fin de la deuxiciogepdiexercice, les
Warrants 4 non exercés seront réputés nuls et sans valeur. Il en sera de méme des

Warrants 4 qui ne seront pas devenus exercables eu égard aux conditions et modalités de
la présente.
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8. REGIME FISCAL BELGE

8.1 Introduction

L6i nf orumavtaindne sest déordre g®n®r al . El'l e ne cons
tous |l es aspects dobébun investissement en Actions
compte la situation d'investisseurs en particulier. Dans certamls cad 6autres r gl es
applicabl es. En outr e, la r®gl ementation fiscal
changer, éventuellement avec effet rétroactif. Les investisseurs potentiels souhaitant un complément

doéi nf ormatd mms®qgsuuernclesss fi scal es, tant en Bel gig

détention et de la cession des Actions, des Obligations et, le cas échéant, des Warrants, sont invités a
consulter leurs conseillers financiers et fiscaux habituels.

Pour les bsoins de cettesection, un investisseur résident belge est: (i) une personne physique
assujettie a I'impo6t belge des personnes physiquesdelast une personne qui a son domicile ou le

siége de sa fortune en Belgique, ou qui est assimilée a un rgsfilenhe société assujettie a I'imp6t

belge des sociétés (c'gstlire une société qui a en Belgique son siége statutaire, son principal
établissement ou le siége de sa direction) ou (iii) une personne morale assujettie a I'imp6t belge des
personnes maies (c'esé-dire une personne morale autre qu'une société assujettie a I'imp6t belge des
sociétés, qui a en Belgique son siege statutaire, son établissement principal, ou le siége de sa
direction). Un norrésident est une personne qui n'est pas un iesest résident.

8.2 Régime fiscal relatif aux Actionsoffertes

8.2.1Précompte mobilier sur les dividendes

Selon la législation fiscale actuelle, un précompte mobilier de 25 % est prélevé sur le montant brut des
dividendes payés ou attribués aux Actions par leséts belges. Les dividendes assujettis au
précompte mobilier incluent tous les avantages attribués par I'Emetteur aux Actions, sous quelque
forme que ce soit, en ce compris les remboursements de capital social, a I'exception des
remboursements du capitfibcal effectué conformément au Code des sociétés. Le capital fiscal
comprend le capital réellement libéré et, sous certaines conditions, les primes d'émission.

Pour autant que | "Emetteur qui di stribude I e pr
réduction, le précompte mobilier peut sous certaines conditions étre réduit de 25 % a 15 % et ce,
not amment pour | es actions ®mises dans | e cadre

Les actions pouvant bénéficier de ce précompte mobriduit peuvent étre émises conjointement
avec, OU accompagn®eEanpte Béduit hVemnindelidgpVodrhéffing) qqi &st

un instrument séparé représentant le droit pour son titulaire de percevoir un dividende au taux de
précompte mobilier®d ui t de 15 %. LOEmetteur a d®ci d® d' ®m
| 6®mi ssi on des Nouvelles Actions 2010 offertes ¢
quoi les Nouvelles Actions 2010 pourront bénéficier de ce régime de précmoipiieer réduit a 15

% (voyez lasection5.1).

Les Nouvelles Actions 2010 offertes conformément & ce Prospectus remplissent les conditions en
vertu desquelles des actions peuvent donner droit & un précompte mobilier awtéudterd5 % et

sont, dés lors, susceptibles de bénéficier du régime du précompte réduite et seront émises avec Strips
VVPR. Il en seraen principede méme pour les Nouvelles Actions Supplémentdies Strips VVPR

seront en principe cotés sur le Marchére d'Euronext Brussels et pourront étre négociés
séparément.e taux de 15 % est applicable en cas de remise simultanée a I'encaisbemeotipon
dématérialisé représentatif du droit au dividende et d'un coupon dématérialis&/\GRRJ, ceavant

la fin de la troisieme année suivant I'année au cours de laquelle le dividendstateté.
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Un précompte mobilier belge de 10 % est en principe retenu sur le boni de liquidation et de rachat
d'actions propres distribués par 'Emetteur. La base du ppéeamobilier est égale a tout montant
distribué audela du capital fiscal.

8.2.2Personnes physiques résidentes belges

8.2.2.1 Dividendes

Le pr®compte mobilier est retenu sur | e montant
dans les Actions a titre pessionnel, ce précompte est dit "libératoire” et le revenu que constitue les
dividendes ne doit pas étre déclaré.

Si ces résidents choisissent de déclarer ces dividendes dans leur déclaration a I'imp6t des personnes
physiques, ils seront en principe taxédes taux distincts équivalents aux taux de précompte mobilier

et augmenté des impoéts locaux complémentaires en faveur des agglomérations et des communes (qui
vari ent g®n®r al ement entre 6 et 9 % de | 6i mptt
résulterait d'une taxation globalisée avec les autres revenus aux taux progressifs habituels, cette
derniére taxation sera d'application. Dans l'un et l'autre cas, le précompte mobilier est en principe
imputable sur I''mp6t et, le cas échéant, rembougsabl

Pour les résidents ayant investi dans les Actions a titre professionnel, les dividendes percus seront
taxés au taux progressif de I'imp6t sur les revenus. Le précompte mobilier est en principe imputable
sur I'impét et, le cas échéant, remboursablé) & contribuable détient, au moment du paiement ou
d'attribution des dividendes, les Actions en pleine propriété et (ii) la distribution des dividendes ne
donne pas lieu a une diminution de valeur, une maihse ou une réduction de valeur sur les
Actions. Cette dernieére condition ne s'applique pas si l'investisseur prouve avoir détenu les Actions en
pleine propriété pendant une période ininterrompue de douze (12) mois avant l'attribution des

dividendes.

8.2.2.2 Plusvalues

Lesplusval ues doopl®ruartsi omaosb isluir rveas , en ce compris |
dans le cadre de la gestion normale du patrimoine privé, ne sont en principe pas imposables dans le
chef doébune personne physique qui noassipnaet. i nvest.i
Lesplusval ues sur Actions qui font partie dbébune pa
dans la Société, détenues a un moment quelconque durant les cinq (5) derniéres années directement ou
indirectement par le cédant ou un membresde f ami | | e) r ®al i s®es ~ | 6oc
on®r eux ° une personne morale r®sidente hors de
soumises a un impdt de 16,5 % (a augmenter des impdts locaux complémentaires en faveur des
agglomératlfs et des communes qui varient g®n®r al emen

articles 465 et suivants du Code des impdts sur les revenus 1CF2»§k Dans ce cas, ces plus
values doivent étre déclarées dans la déclaration fiscale annuelle.

Silesplusval ues sont | e r®sultat doéop®rations sp®cul
de 33% (a augmenter des impbts locaux complémentaires en faveur des agglomérations et des
communes, Qqui varient g®n®nal ement entre 6 et 9

Les moinsval ues sur Actions ne sont pas d®ducti bl es
déop®rations sp®cul atives et anor mal es, auquel

| 6occasi on de tr ans ac tidéoconlentde maggaluésaspédulatioes peuvere s per
étre reportées pendant cinq (5) périodes imposables.
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8.2.3Sociétés résidentes belges

8.2.3.1 Dividendes

Pour les sociétés résidentes, les dividendes seront en principe taxés au taux de Iimp6t des sociétés
résidentes d&3,99 %, en ce compris la cotisation complémentaire de crise de 3 %, a moins que la
Société n'ait le droit d'appliquer le taux réduit de I'imp6ét des sociétés.

Le précompte mobilier est en principe imputable sur I''mp6t et, le cas échéant, rembouréalidée, s
contribuable détient, au moment du paiement ou d‘attribution des dividendes, les Actions en pleine
propriété et (ii) la distribution des dividendes ne donne pas lieu a une diminution de valeur, une moins
value ou une réduction de valeur sur legidxs. Cette derniére condition ne s'applique pas si
l'investisseur prouve avoir détenu les Actions en pleine propriété pendant une période ininterrompue
de douze (12) mois avant l'attribution des dividendes.

Les dividendes payés ou attribués a une sdeésidente seront exonérés du précompte mobilier, a la
condition que cellei détienne, au moment de la distribution des dividendes, au mo¥sdiOcapital

soci al de | 6Emetteur pour une p®riode inénterro
r®si dente fournisse 7 | 6Emett eur ou -~ son agent
résidente et au fait qu'elle a détenu 10 % du capital pour une période ininterrompue d'un an. La société
résidente détenant une participation daumils % dans | e capital de | 6 Eme
an, peut obtenir que | 6Emetteur retienne | e preQ
condition de prouver son statut de résident et la date d'acquisition de la participation. Dés que la
période de un an sera atteinte, la société résidente recevra le montant du précompte mobilier retenu
temporairement.

En vertu du régime belge des Revenus Définitivement TaX&STx=), les dividendes payés a une

société résidente sont en principe dédudtibled e | a base i mposable de | 6i n
95 % du montant regu, a condition que la société bénéficiaire détienne dans le capital de la société

di stributrice une participation, au monderde de | ¢
10 % au moi ns, ou dont |l a val eur doéinvesti sseme
Actions doivent avoir |l a nature doéi mmobilisati on
été détenues en pleine propriété pendantunepé e i ni nterrompue dbédau moin

ne s'appliquent pas aux dividendes percus par des sociétés d'investissement remplissant certaines
conditions.

8.2.3.2 Plusvalues

Lesplusval ues r ®ali s®es sur Actions saétés acendiiopr i nci |
que les revenus des Actions remplissent les conditions requises pour bénéficier du régime RDT, sans
gue | a condition de participation minimale doéau

2.500.000 EURnI la condition de déntion en pleine propriété pendant une durée de un an doivent
étre remplies. Les moinglues sur Actions ne sont, en principe, pas déductibles.

Les plusvalues réalisées a I'occasion de la cessiorstigs VVPR sont en principgoumisd 6 i mp t t
des so@tés.Les moinsvalues suiStrips VVPRsont, en principejéductibles.

824Contri buables soumis ° | 0imptt des personnes I

8.2.4.1 Dividendes

Pour les contribuables soumis a Iimpét des personnes morales, le précompte mobilier constitue en
principe I'impot fin&
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8.2.4.2 Plusvalues
Les plusvalues réalisées sur Actions et les Strips VVPR ne sont en principe pas imposables.

Cependant , l orsque | es actions f edessus)plaplugaluee d o6 une
sera imposée dans certaines conditioi$,& % (a majorer des centimes additionnels en faveur des
aggl om®r ati ons et communes et qgui vari ent g®n ®r

I 61 mp?tt compl ®me nt a-values su dctiong at e Jtrips MVER ne mant pass
déductibes.

8.2.5Contribuables nowrésidents

8.2.5.1 Dividendes
Sauf exonération particuliére, le précompte mobilier sera en régle retenu sur le montant des dividendes

payés ou attribués a des personnes physiques et sociétdsia@mtes. Ce précompte mobilier sera
en pringpe l'unique imp6t payé en Belgique sur les dividendes par les contribuablessitents qui

n'ont pas acquis les Actions par le biais d'une base fixe ou d'un établissement stable en Belgique.

Si les Actions sont acquises par un-mésident pour les Iseins d'une activité professionnelle exercée

en Belgique, le bénéficiaire doit déclarer tous les dividendes percus, lesquels seront assujettis a I'imp6t
des norrésidents personnes physigues ou sociétés. Le précompte mobilier retenu a la source peut, en
principe, étre imputé sur 'impdt des nAa¥Fsidents personnes physiques ou sociétés, et pourra étre
remboursé, dans la mesure ou le montant du précompte excéde celui de I'impét effectivement dd et a la
condition que la distribution du dividende n'entraiae pne diminution de valeur, une meuaue ou

une réduction de valeur sur les Actions. Cette condition n'est pas applicable si : (i) la personne
physique ou la société non résidente peut démontrer qu'elle a eu la pleine propriété des Actions
pendant unepériode ininterrompue de douze (12) mois précédent la date de la distribution des
dividendes ou (ii) en ce qui concerne uniquement les sociétés non résidentes, si pendant cette période,
les actions n'ont a aucun moment appartenu a un contribuable autre gotiété résidente ou une
société non résidente ayant investi ses Actions de maniére ininterrompue dans un établissement belge.
Les sociétés non résidentes peuvent bénéficier du régime des RDT sous les mémes conditions que les
sociétés résidentes belgeainsi déduire jusqu'a 95 % des dividendes de leurs bénéfices imposables a
I'impdt des nowrésidents (voyez supra).

Les nonrésidents peuvent, en vertu de conventions fiscales bilatérales conclues entre le Royaume de
Belgique et leur Etat de résidenat,si certaines conditions et formalités sont remplies, bénéficier
d'une exonération, d'un remboursement ou d'une réduction de I'impét percu en Belgique (généralement
une diminution du précompte mobilier & 15 %, 10 % ou 5 %, selon la convention fiscale).

En outre, conformément a la législation de I'Union Européenne, une société résidente de I'Union
Européenne qui satisfait aux conditions posées par la directive mere filiale n°® 90/435/CEE du 23 juillet
1990 telle que modifiée par la directive 2003/1123/GRE22 décembre 2003, est exonérée du
précompte mobilier, a la condition que calledétienne, au moment de la distribution des dividendes,
aumoins1® du capital social de | 6Emetteur pour une
outre,quelacci ®t ® r ®si dente de | "Union Europ®enne fou
certificat relatif a son statut de société résidente de I'Union Européenne au sens de la directive précitée

et au fait qu'elle a détenu 10 % du capital pour une péinaaterrompue d'un an. La société résidente

de | "Union Europ®enne d®tenant une ©participatio
pendant moins d'un an, peut obtenir que | 6Emett
verser au Trésaa condition de prouver son statut de résident de I'Union Européenne au sens de la
directive précitée et la date d'acquisition de la participation. Dés que la période de un an sera atteinte,

la société résidente recevra le montant du précompte mobilieu tet@porairement.
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